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ASELSAN - ASELS 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi 3.6.2020

Aselsan 1G20’de 718 milyon TL olan piyasa beklentisinin tGzerinde o T s
920 milyon TL net kar agikladi. Sirket gectigimiz yilin ayni dénemine
gore net karini %46 oraninda artirmis oldu. (1C19 Net Kar: 629
Milyon TL)

Net karin beklentilerin Uzerinde agiklanmasinda sirketin guglu
operasyonel performansina ek olarak kur farkindan kaynakli esas
faaliyetlerden diger gelirler kalemi etkili oldu.

Sirketin satis gelirleri 1C20'de 1C19’a gore %30 oraninda artarak
1.998 milyon TL'den 2.595 milyon TL'ye yikseldi. Satis detaylarini
inceledigimizde yurt ici satiglarini 1C20'de 1C19'a gore %40
oraninda artirarak 1.74 milyar TL'den 2.449 milyon TL'ye ylkselten

Aselsan’in ayni dénemde yurt disi satislar ise %42 oraninda

azalarak 252 milyon TL'den 146 milyon TL'ye geriledi. SHEE selill

Kapanis Fiyati 32,62
Satis gelirlerindeki yiikselise bagl olarak 1G20'de 621 milyon TL  Guniuk Dedisim (%) 2,26
FVAOK rakami elde eden sirket gectigimiz yilin ayni donemine gére gaﬂ'i“'f”[)ég'gf”fk/") 1;’3;
FVAOK rakamini %57 oraninda artirdi. (1G19 FVAOK: 395 Milyon Sg: ] v:| E: Y;If:ek 2308
;I'L) sirk7etin 0aym db’nemQ'e FVAOK marji ise 416 baz puan artisla ¢ 4y, Islem Hacmi Ded. (%) 14:29
%1 9,76 dan A)23,92 ye yukseldl. Beta (Son 1Yl) 1,21
Uretiminin biyiik bir bdlimi siparise dayali olarak gergeklestiren Eg‘liza;;iﬁsgg”n’:- ) 3”2238
Aselsan |2§20 Y'll('nt'.n ",:( gleyreg'.nde. toflfm 349 rg'|7y°n .?Olar dyelm Halka Acik Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 9.585 44
siparis aldi. Sirketin toplam siparis tutari ise 9.7 milyar dolar go o S 114000

seviyesinde bulunuyor. Temetti Verimi (Son 5Y) 0,52

Kiresel savunma sektoriinde Kovid-19 silirecinden en az etkilenen

. . , .. o Perf % Son 1Ay Son3 A Son 1Yl
sirket olarak 6ne cikan Aselsan’in, bu siirecte hem saglik alaninda A"SE"L'g'a"’( ) gg 19y 1o 51 v _?S 88'
yaptigr atiimlar hem de savunma cephesinde TSK onculuginde ;400 6.01 073 19.33
almaya devam ettidi siparigler ile operasyonel performansin istikrarll  geiatif Getiri (xU100) 1328 14.78 6055
gOrinimuni surdurecegini dusliniyoruz.

. " Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3y
2020T glncellenen 8,72x F/K ve 8,91x FD/FVAOK carpanlarini F 803 1708 2142
yurtici sektor ortalamalari ve yurtdisi benzerleriyle Fp/rvacK 964 20,10 2567
karsilastirdigimizda sirket paylan igin 39,55 TL hedef fiyat F/DD 1,94 468 5,58
belirliyoruz. FD/Satiglar 216 4,14 5,23
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
ASELS 2020/03-
2019/1a 2019/2Q 2018/3Q 201%/4Q 2020/1Q 201503 2020/03 2020/10-2018/1Q 2020/1Q-2015/4Q 2019/03

Net Satiglar 1.998 2.626 3.023 5.365 2.595 1.998 2.595 30% -52% 30%

Satiglarin Maliyeti -1.532 -1.966 -2.299 -3.843 -1.843 -1.532 -1.843 20% -52% 20%

Briit Kar 466 660 724 1.522 752 466 752 61% -51% 61%

Faaliyet Giderleri =122 -162 =175 -300 -197 =122 -197 61% -34% 61%

Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 297 98 =115 286 660 297 660 122% 131% 122%

Net Faaliyet Kari/Zarar 641 595 434 1.507 1.215 641 1.215 90% -19% 90%

FvaGK 385 552 610 1.296 621 395 621 57% -52% 57%

Finansal Gelir/Gider (Net) 16 52 110 -56 =231 16 =231 =-1524% 314% -

Vergi Geliri (Gideri) -26 51 98 -78 -56 -26 -56 - -29% 115%

Net Kar/Zarar 629 704 642 1.365 920 629 920 46% -33% 46%

Briit Kar Marji 23,3 25,1 24,0 28,4 29,0 23,3 29,0 5,663 0,6 5,66

FVAGK Marji 19,8 21,0 20,2 24,2 23,9 19,8 23,9 42 -0,2 4,16

Net Kar Marji 315 26,8 21,2 25,5 35,5 315 35,5 4,0 10,0 3,96

Net f§|ferme Sermayesi 5.862 5.845 5.709 4.936 5.815 5.862 5.815 -47,6 8784 -47,61

Net Nakit (Yillik) 1.498 165 -412 1.287 51 1.498 51 -1447,1 -1236,5 -1.447,10

Toplam Borg/Gzsermaye 87 86 87 89 81 87 81 -5,9 -7,9 -5,89

Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 1.272 1.641 1.4%0 2.599 2.304 1272 2.304 1032,3 -294,2 1.032,31
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ASELS Rasyolar 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 13.610 13.013 11.442 10.353 9.641
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.449 4.654 2.622 2.482 1.746
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 146 766 411 145 252
Net Kar - Yilik (Mn. TL) 3.643 3.353 2.563 2.713 2.598
Briit Kar Marji (%6) 28,98 28,36 23,96 25,13 23,32
FVAOK (Mn. TL) 621 1.296 610 552 395
FVAOK Marji (%) 23,92 24,16 20,19 21,03 19,76
Aktif Karliik - Yillik (%) 15,63 14,81 12,72 14,55 16,02
Oz Sermaye Karlilik - Yilhik (%) 28,84 28,27 23,99 27,26 32,86
Alacak Tahsilat Siiresi 101,90 93,03 99,31 106,56 102,14
stok isleme Siiresi - Yillik 173,92 170,41 180,38 181,99 175,13
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 112,29 116,54 101,87 94,80 95,30
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 5.815 4.936 5.709 5.945 5.862
Net Nakit (Mn. TL) 706 1.892 59 155 1.498
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 1.237 -1.699 577 1.333 832
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 51 -1.287 412 -165 -1.498
Net Borg/FVAOK (%) -0,02 -0,02 -0,02 -0,02 -0,03
F/K 10,24 7,15 8,97 7,57 9,34
Sektdr F/K 11,30 8,13 9,50 8,26 10,02
F/DD 2,58 1,77 1,92 1,82 2,25
Sektér F/DD 2,59 1,79 1,83 1,70 2,09
FD/FVADOK 12,06 7,91 9,85 9,51 11,34
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 2.304 2.599 1.490 1.641 1.272

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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