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beklentisinin tersi gergeklesmis oldu.
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MLP SAGLIK HIZMETLERI - MPARK 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi 28.5.2020
Sirket 1C20'de yillik bazda %1757 artigla 50,4 milyon TL net kar agiklad). [#5 F REmie=s T O |
Pandemi etkisinin henlz gérilmedigi Ocak ve Subat aylarinda saglanan - :
operasyonel performans ve VM Medical Park Ankara Hastanesi’'nin devir ‘l— R e — —— i,
alinmasi sonucunda olugan 82 milyon TL negatif serefiyenin elde edilen ,"""’ :‘"’[4 4 ==
karda katkisinin oldugu gozleniyor. Bu iki etken sonucu piyasanin zarar ;4’“].'?_' R, LR R t\,,,““ - =X

Sirketin hasilatt 1C20’de 1C19’a gbre %4,9 artigla 978,9 milyon TL olarak
gerceklesti. Toplam hasilatin 1C20’de Mart ayindaki pandemi etkisine
ragmen vyurtici blylime katkisiyla gerceklestigi gézleniyor. Pandemi etkisi

olmayan 2020 yilinin ilk 2 ayinda ise toplam hastane hasilati %21 artis _
gosterdi. Hem yatan hasta hem de ayaktan hasta hasilatlarinda saglanan =

blylme ile yurtici hasta hasilati 1C20’de %10,2 artisla 807 milyon TL oldu.

Sirketin 1C20°'de 6zel saglik sigortasi hasilati, 6zellikle tamamlayici saglik
sigortasinin  katkisiyla %20 oraninda artarken yabanci saghk turizmi

MPARK 28.05.2020

hasilatinin 2020 yilinin ilk 2 ayinda %26 biytime géstermesine kargilik Mart Kapanis Fiyati 16,72

ayinda ugus yasaklarinin baglamasiyla 1G20’de 100 milyon TL ile yillik %6 Giinlik Degisim (%) 2,70

daraldigr gézleniyor. Ayrica Sirket, Mart ayi icinde metropollerde blylk Haftalk Degigim (%) 2,39

Olgekli hastanelerle blylme stratejisi dogrultusunda Ankara Kegioren'de son 1 vil En Dusiik 10,03

bulunan Medisis Hastanesi'ni devraldi. Son 1 Yil En Yiksek 19,17

1G20'de gergeklesen bu operasyonel faaliyetler cercevesinde ve Son 1 Yillslem Hacmi Deg. (%) 257,48

maliyetlerde gozlenen artisin etkisiyle Sirketin FVAOK'G yillik bazda %1,2 Beta (Son 1Y) 1,26

diistisle 217 milyon TL olarak gergeklesti. FVAOK marji ise 136 bp diisiigle Piyasa Degeri (mn. TL.) 3.478,38

%22,2 oldu. Halka Aciklik Orani 35,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.163,87

Sirketin net borcu geyreksel bazda ylizde %4 artigla 2,128 milyon TL olarak sermaye (mn. TL) 208,04

gergeklesti. Net bor¢/FAVOK: rasyosu ise 2.53 olarak gerceklesirken, femettijVerimi (Son 5Y) 0,00

O6zsermaye karliligi yillik %22,4 oldu. Yabanci para yukimliliginin ise

A . L :

1C19’a gore %202 artisla 513 milyon TL oldudu gézleniyor. berformans (%) SonTAy Son3AY Sor 1Y

Sirketin giincel F/K orani 41.5x, FD/FVAOK orani ise 6,95x olan Sirket son MPARK 2,58 12,29 40,62

bir ayda XU100 endeksine gore %1,05 daha distik, son Ug ayda ise %17.2 XU100 3,64 -4,95 22,69

daha iyi performans gosterdigi izleniyor. Relatif Getiri (XU100) -1,06 17,24 17,93

2020T 14,65x F/K ve 5,18x FD/FVAOK carpanlarini yurtigi sektor Piyasa Garpanlari 1Y 2y 3y

ortalamalari ve yurtdisi benzerleriyle kargilagtirdigimizda sirket paylari icin ;¢ 0,00 0,00 0,00

18,55 TL hedef fiyat 6ngoriiyoruz. FD/FVAOK 752 10,83 0,00
F/DD 5,27 5,35 0,00
FD/Satiglar 0,75 1,22 0,00

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
MPARK 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q_2020/03-2019/03

Net Satislar 933 889 893 988 979 933 979 5% -1% 5%

Satislarin Maliyeti -706 -694 -698 -754 -750 -706 -750 6% 0% 6%

Briit Kar 227 195 196 234 229 227 229 1% 2% 1%

Faaliyet Giderleri -72 -72 -74 -91 -74 -72 -74 3% -19% 3%

Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 2 0 -21 -2 15 2 15 562% - 562%

Net Faaliyet Kari/Zarari 158 123 100 142 170 158 170 8% 20% 8%

FVAGK 220 188 190 211 217 220 217 -1% 3% -1%

Finansal Gelir/Gider (Net) -137 -173 -99 -163 | -166 | -137  -166 21% 2% 21%

Vergi Geliri (Gideri) -10 9 3 -31 -25 -10 -25 - -19% 141%

Net Kar/Zarar 3 -49 -4 83 50 3 50 - -40% 1757%

Briit Kar Marji 24,3 21,9 21,9 237 | 234 | 283 234 18 -0,3 -0,96

FVAGK Marji 23,6 21,1 21,3 214 | 222 | 236 222 -1,4 08 -1,36

Net Kar Marji 0,3 5,6 0,5 8,4 5,1 0,3 51 49 -3,3 4,85

Net isletme Sermayesi 372 323 403 362 374 372 374 2,1 11,9 2,08

Net Nakit (Yillik) 1331 -2.027  -2.058  -2.043 | -2.128 | -1.331 -2.128 -796,6 -85,0 -796,64

Toplam Borg/Gzsermaye 612 2153 2224 1598 | 1439 | 612 1439 827,2 -159,3 827,19

Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -170 -344 -318 -598 -513 | -170 -513 -343,6 84,2 -343,55
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MPARK Rasyolar 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 3.749 3.704 3.596 3.484 3.316
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 107 56 19 -120 -94
Briit Kar Marji (%) 23,38 23,72 21,90 21,90 24,34
FVAOK (Mn. TL) 217 211 190 188 220
FVAOK Marji (%) 22,20 21,39 21,26 21,14 23,56
_ektif Karhlik - Yillik (%) 2,16 1,01 -0,47 -4,31 -3,68
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 22,40 10,29 -5,56 -39,71 -21,63
Alacak Tahsilat Suresi 97,46 95,75 96,27 97,27 94,34
Stok isleme Siiresi - Yillik 12,00 11,07 10,78 10,86 10,69
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 100,31 104,24 93,84 96,21 94,61
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 374 362 403 323 372
Net Nakit (Mn. TL) -1.628 -1.573 -1.591 -1.548 -1.017
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 85 -15 32 695 136
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.128,0 2.043 2.058 2.027] 1.331,39
Net Borg/FVAOK (%) 2,53 2,53 2,90 3,35 4,04
F/K 32,48 95,95 0,00 0,00 0,00
Sektor F/K 12,40 12,40 12,17 11,94 13,28
F/DD 9,73 15,12 19,48 14,73 5,59
Sektor F/DD 1,92 1,72 1,49 1,33 1,25
FD/FVAOK 6,02 6,82 7,26 7,27 7,81
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -513 -598 -318 -344 -170

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.

E info@ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLERLER A.S.
m +90 212 290 21 40 Maslak Mahallest, Tagyoncast Sokak T4 Blok Kat: -1 NO:256

Maslak 1453 - 34485 ~ Sariyer / ISTANBUL
+90 212 304 19 19 - 444 0 968

B EREE/ahlforex

www.ahlatciyatirim.com.tr



