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FEDERAL MOGUL iZMIT PiSTON - FMIZP 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi

Sirket'in 1C20’de net kari 1GC19’a goére %2 artisla 8,7 milyon TL olarak T—

gerceklesti. Net kardaki bu sinirli artista satis gelirlerinde yillik bazda yurtdis
isatislarindaki diistise bagli olarak meydana gelen gerileme ilk etken olurken
bu goériinim faaliyet karinin da baskilanmasinda etken oldu.

Sirket'in piston Uretimi 1C20’de yillik bazda %18,8 artisla 392 bin adet, pim
Uretimi ise %4 artisla 519 bin adet oldu.

Sirket'in satis gelirleri ise 1C20°de yillik bazda %8,9 disusle 24,3 milyon TL
oldu. Yurtici satiglar %18,5 artisla 7,1 milyon TL olarak gerceklesirken
yurtdisi satislarinda %17 gerileme kaydedildi ve 17,2 milyon TL elde edildi.

Sirket, tim dinyay etkisi altina alan Covid-19 virlisi etkilerini azaltmaya
yonelik alinan énlemler gcercevesinde; otomotiv Ureticilerine yapilan satis ve
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teslimat stireclerindeki aksamalar sebebiyle, Kocaeli izmit ilgesindeki - "

fabrikasinin tiretim faaliyetlerine 30 Mart 2020'den itibaren 27 Mayis 2020

Farihine kadar ara verc;!i: Kocaeli Ar;lanbey ilgesipd_eki fabrikasmlp Uretimine "Kapanis Fiyati 52,10
ise :'?,OIMart 2020'den itibaren 13 Nisan 2020 tarihine kadar verdikten sonra Giniik Degisim (%) 1,51
Uretimine tekrar bagladi. Haftalik Degisim (%) 151
Aciklanan finansal sonuglar ilk geyrekte salgin etkisini kismen gostermis Son 1 YilEn DP§“" 14,28
diyebiliriz. Oniimiizdeki periyotta agirlikli yurtdigi satislari nedeniyle yurtdisi Son 1 YIEn Yiksek R, 59,92
talebindeki viriis etkisine bagli yasanacak sirketin diisiis satis performansini S°n 1 Yil lslem Hacmi Deg. (%) 216,67
ve operasyonel karliligini olumsuz etkileyebilir. Bu agidan yilin ikinci Beta (Son1Yi) 110
yarisindan sonra dis talepte ekonomilerin normallesme adimlariyla birlikte Piyasa Degeri (mn. TL.) 743,82
g6zlenecek toparlanma derecesi ihracat performansi bakimindan belirleyici Halka Agiklik Orani 13,00
olacak. Sirketin Net/Borg FVAOK orani borg konusudna sikintisi olmadigini Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 111,45
gOsteriyor.. Sermaye (mn. TL) 14,28
. . . . L . . . . Temettl Verimi (Son 5Y) 791
Sirket hisseleri Covid-19 salginun Tirkiye'yi etkilemeye basladidi tarihten
itibaren yasadigi dususun ardindan gelen toparlanmayla 13 Mayis tarihinde
en yiiksek 57.55 TL seviyesine kadar yiikselerek yil basindan gelen disiig Performans (%) SonlAy Son3Ay  Sontyi
trend direncini test etti fakat burayi asmayi basaramayarak diizeltme FMiZP 3,89 14,31 26531
stirecine girdi. 17 Mart'tan iribarenbaslayan yiikselisin geri gekismesinde bu XU100 364 495 22,69
yiikselis trendinin ve ayni yere denk gelen Fibo. 23.6 destegi 51.50 TL Relatif Getiri (XU100) 0,25 ~ 19,26 242,62
seviyesinin yonun belirlenmesi acgisindan énemli oldugunu dustiniyoruz. Bu
seviye altina gegiste liggen formasyonu asag yénde bozulacag igin disiis Piyasa Garpanlar 1Y 2Y 3Y
hiz kazanabilir. Bu durumda 47.80 ve 45.30 TL destek seviyeleri test F/K 6,73 8,10 11,34
edilebilir. Bu nedenle bahsettigimiz destek seviyelerinde alim yapmak FD/FVAOK 8,49 10,76 13,28
isteniyorsa mutlaka zarar durdur seviyesi belirlenerek hareket edilmesini F/DD 5,30 3,88 7,02
oneriyoruz. Olasi bu trend destegi Gzerinde tutunmayla tepki yikselislerinde FD/Satiglar 2,19 2,68 3,09

ise 55.00 ve Ust trend direnci 57.50 TL takip edilmeli.
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

Degisim (%)

FMIZP
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2020/03-2019/03
Net Satislar 27 30 32 26 24 27 24 -9% -7% -9%
Satislarin Maliyeti -19 -21 -23 -19 -17 -19 -17 -13% -13% -13%
Briit Kar 8 9 9 7 8 8 8 1% 8% 1%
Faaliyet Giderleri -1 2 -1 -1 -1 -1 -1 21% 40% 21%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 1 1 0 2 1 1 1 -53% -67% -53%
Net Faaliyet Kari/Zarari 8 8 8 8 7 8 7 -11% -14% -11%
FVAOK 7 8 8 7 7 7 7 -1% 3% -1%
Finansal Gelir/Gider (Net) 2 1 -1 3 3 2 3 90% 12% 90%
Vergi Geliri (Gideri) -2 2 -2 -2 -2 -2 -2 - 6% 2%
Net Kar/Zarar 8 8 6 10 9 8 9 2% -9% 2%
Briit Kar Marji 28,3 29,5 27,7 26,9 314 28,3 314 -0,8 4,4 3,08
FVAOK Marji 26,1 25,7 23,7 25,5 28,3 26,1 28,3 2,1 2,7 2,14
Net Kar Marji 31,9 25,8 17,5 36,4 35,7 31,9 35,7 3,8 -0,7 3,82
Net [sletme Sermayesi 25 10 9 7 5 25 5 -19,6 -2,1 -19,64
Net Nakit (Yillik) 4 23 29 39 18 4 18 13,1 -21,6 13,08
Toplam Borg/Ozsermaye 27 18 20 17 34 27 34 6,4 17,1 6,40
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 16 25 36 40 21 | 16 21 53 -19,5 5,34
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FMIZP Rasyolar

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 112 115 111 106 98
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 7 5 6 5 6
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 17 21 26 25 21
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 32 32 22 32 32
Briit Kar Mariji (%) 31,37 26,95 27,73 29,47 28,28
FVAOK (Mn. TL) 7 7 8 8 7
FVAOK Marii (%) 28,26 25,55 23,72 25,73 26,11
|Aktif Karlilik - Yillik (%) 64,53 48,30 35,51 65,90 57,43
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 84,17 54,64 41,59 76,46 70,00
Alacak Tahsilat Suresi 24,96 28,61 29,30 29,47 26,26
Stok isleme Siiresi - Yillik 29,86 28,99 28,72 28,85 27,17
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 18,38 16,76 12,97 7,52 17,96
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 5 7 9 10 25
Net Nakit (Mn. TL) 18 39 29 23 4
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 22 -10 -7 -18 30
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -17,6 -39 -29 -23 -4,50
Net Borg/FVAOK (%) -1,36 -1,35 -1,56 -1,42 -1,59
F/K 18,05 23,58 11,90 6,83 7,99
Sektor F/K 10,97 11,49 9,03 8,69 8,65
F/DD 16,40 12,47 5,25 4,98 6,29
Sektor F/DD 2,00 2,08 1,70 1,66 1,61
FD/FVA6K 19,23 24,33 9,26 7,18 10,11
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 21 40 36 25 16

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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