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AKSA ENERJI - AKSEN 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi

Aksa Enerji 1C20°'de 1C19’a gore %46 artisla 74 milyon TL net
kar acgikladi. (1C19 Net Kar: 51 Milyon TL) Sirketin yillik bazda
net kari ise 455 milyon TL oldu.

Sirketin satis gelirleri 1C19°da 1.15 milyar TL iken 1C20’de %60
oraninda artarak 1.85 milyar TL oldu. Satiglarin detaylarina
baktigimizda ise sirketin yurt ici satiglari 1C20'de 1C19’a gore
%113 oraninda artarak 1.47 milyar TL olurken ayni ddnemde yurt
disi satislari ise %18 oraninda azaligla 381 milyon TL oldu. (1C19
Yurt ici Satiglar: 688 Milyon TL; 1C19 Yurt Digi Satislar: 467
Milyon TL)

1C20’de 382 milyon TL FVAOK rakami elde eden Aksa Enerji

gectigimiz yihin ayni dénemine goére FVAOK rakamini %9 AKSEN _ 21.05.2020
oraninda artirmis oldu. (1G19 FVAOK: 352 Milyon TL) Sk Do %) o
FVAOK rakamindaki yiikselise ragmen sirketin FVAOK mariji ise gaﬂi“';?gg'gf“fz") g"?g
1C19'da %30,46'tan 1G20'de %20,66'ya geriledi. FVAOK o0 o =0 2% £
marjindaki gerilemede gegtigimiz yila gore %74 oraninda artan ¢, 4 Yillslem Hacmi Deg. (%) 100:19
satis maliyetlerinin etkili oldugunu goériyoruz. Beta (Son 1 Yil) 118
Yilin ilk Gic ayinda 1.8 milyar TL net isletme sermayesine sahip Eg’liZaADliﬁlng?nT' ) 3'1;(’;2
olan Aksa Enerji'nin ayrica 30 milyon TL net para pozisyon fazlasi ... A;k Kism Piyasa Degjeri (mn. TL) 643 55
bulunuyor. Sektor ortalamasina gore pozitif piyasa ¢arpanlarina  gsermaye (mn. 1) 613:17
sahip olan sirketin F/K orani 5,77 iken (Sektor F/K: 49,23) PD/DD  Temetiu Verimi (Son 5Y) 0,00

orani ise 0,56. (Sektér PD/DD: 1,26)

f 9 Son1 Ay Son3A Son 1Yil

Aksa Enerji ayrica 1G20'de yabanci para pozisyon agigini ;T{Soé"Nﬂ'mm Zg,gﬁy g;ny 1?2”[,,78'
1C19’a gbre %20 oraninda azaltarak 682 milyon TL olarak xy100 408 -1696 14,18
acikladi. (1C19 Yabanci Para Pozisyon Agigdi: 856 Milyon TL) Relatif Geiri (XU100) 38,77 56,69 106,60
9,52x 2020T F/K ve 0,94x 2020T FD/Satislar garpanlari igslem  piyasa carpanian % 2y 3y
goren AKSEN paylari igin yurtici ve yurtdigi sektdr benzerleri FiK 2207 524 0,00
carpanlarini agirliklandirarak hesaplamamiza gore 5,90 TL fiyat FD/FVAOK 4,06 7,52 11,91
hedefi 6ngoriyoruz. FIDD orr 142 7,09
FD/Satiglar 0,29 061 0,64

21.5.2020

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL | Degisim (%)
AKSEN 2020/03-
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03
Net Satiglar 1.155 1158 1487 1779 1847 1155 1.847 60% &% 60%
Satizlarin Maliyeti 892 -8s58 ~1.248 -1.567 | -1548 892 -1.548 74% -1% 74%
Brit Kar 263 300 240 212 299 263 299 13% a1% 13%
Faaliyet Giderleri -24 -24 -28 -21 -26 -24 -26 9% 2% 9%
Diger Faallyet Galir ve Glderler! (Net) -1 9 13 38 -5 -1 -5 . . 326%
Net Faaliyet Kari/Zarari 238 285 225 228 268 238 268 12% 17% 12%
FVAOK 352 393 340 318 382 352 382 8% 20% 8%
Finansal Gelir/Gider (Net) 149 -111 <102 -68 -173 -143 -173 168% 154% 16%
Vergi Geliri (Giderl) 13 -38 -15 -62 18 13 13 - - -3%
Net Kar/Zorar 51 57 67 185 74 51 74 46% -52% 46%
Briit Kor Morjt 228 259 16,2 119 162 28 16,2 6,619 43 6,62
FVAOK Marj 30,5 330 229 17,9 20,7 305 20,7 93 28 -5,80
Net Kor Marj 44 49 45 8,7 40 44 40 04 -47 -0,38
Net lgletme Sermayesi 1792 2.038 2.076 1738 1811 1792 1811 191 728 15,10
Net Nakit (Yelhk) -3.42% -3.561 -3.433 -3.054 | -3.024 | -3.429 .3024
Toplam Borg/Ozsermaye 259 238 233 134 137 259 137 -1215 30 -121.47
Yabanct Para Pozisyonu (mn. TL) -856 -1.504 -1.386 -542 -682 -856 -682
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Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 6.270 5.579 4.983 4.924 4.803
Yurt i¢i Satiglar - Geyreklik (Mn. TL) 1.466 1.454 1.021 897 688
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 381 325 466 261 467
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 455 455 370 294 210
Briit Kar Marji (%) 16,17 11,91 16,17 25,91 22,78
FVAOK (Mn. TL) 382 318 340 393 352
FVAOK Marji (%) 20,66 17,90 22,89 33,95 320,46
Aktif Karlhilik - Yillik (%) 4,47 4,41 2,66 1,85 1,05
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%5) 12,92 12,84 9,48 6,31 3,65
Alacak Tahsilat Siiresi 119,74 128,85 136,63 134,45 118,10
stok isleme Siiresi - Yillik 16,22 18,03 22,42 27,61 32,13
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 39,05 46,04 47,06 39,49 50,11
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.811 1.738 2.076 2.038 1.792
Net Nakit (Mn. TL) -1.687 -1.844 -2.185 -2.108 -1.905
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -30 -379 -128 132 -3
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 3.024 3.054 3.433 3.561 3.429
Net Borg/FVAOK (%) 2,13 2,18 2,21 2,26 2,56
F/K 5,77 9,50 9,05 12,22 23,41
Sektdr F/K 49,23 60,35 24,53 0,00 0,00
F/DD 0,56 0,90 0,85 0,73 0,81
Sektér F/DD 1,26 1,28 1,17 1,09 1,08
FD/FVAOK 3,53 4,40 3,70 3,70 4,13
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -682 -542 -1.286 -1.504 -856

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danigmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.’nin goérusiini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumiu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen tiglinci kisilerce hig blr sekil ve ortamda yayinlanamaz, |kt|sap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdrr. ilave olarak,
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