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artisla 29 milyon TL net kar agikladi. (1G19 Net Kar: 14 Milyon TL) 8.9
milyon TL net finansman gideri ile vergi giderinin 1GC19’daki 1,8 milyon
TLl’den 1C20’de 12,1 milyon TL'ye yikselmesi net kari baskilayan
unsurlar olurken 1G20’de 600 milyon TL olarak gergeklesen makarna
segmenti satigindan elde edilen tek seferlik gelir net kari destekledi.

Uretim detaylarina baktigimizda Tat Gida’nin Mart 2020 itibariyla 5 ayri
isletmesinde toplam 42 bin ton ¢ig sut, 35 bin ton st Grtnd, 2 bin ton

konserve Uretimi gercgeklestirdigini géruyoruz.

Salca ve konserve segmentinde satis gelirlerini 1C20’de gectigimiz

Tat Gida 1C20'de piyasa beklentisinin tzerinde 1C19'a gére %109 **
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meyve suyu, 3 bin ton ketcap, bin ton mayonez ve 3 bin ton diger =
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yilin ayni dénemine gore %63 oraninda artigla 124 milyon TL’den 201 [y%res) 18.05.2020
milyon TL'ye, sut urlnleri satig gelirlerini ise %27 artigla 138 milyon Kapanis Fiyat 8,38
TL’den 176 milyon TL’ye yukselten Tat Gida’'nin brit kari ise 1C20'de  Giinlik Degisim (%) -1,06
1C19’a gére %43 oraninda artisla 59 milyon TL'den 85 milyon TL’'ye Haftalk Degisim (%) 14,64
ylkseldi. Son 1Yl En Dasik 3,90
Son 1 Yl En Yiksek 8,73
Kar marijlarini finansal harcamalarin etkili yonetiimesiyle énceki yillara Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 306,39
gore iyilestiren Tat Gida, 1C20’de %22,44 briit kar marji elde ederken Beta (Son 1Yil) 0,87
sirketin FVAOK rakami 1C20'de 1C19’a gbre %113 oraninda artarak Piyasa Degeri (mn. TL.) 1.139,68
49 milyon TL oldu. (1C19 FVAOK: 23 Milyon TL) Sirketin FVAOK marji Halka Aciklik Orani 41,00
ise ayni donemde %8,77’den %12,90’a yukseldi. Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 471,53
Sermaye (mn. TL) 136,00
1C20’de 1 milyon TL net para pozisyon fazlasi bulunan sirketin yine Temetti Verimi (Son 5Y) 2,03
1C20’deki net yabanci para pozisyon fazlasi ise 17 milyon TL. (1G19
Net Yabanci Para Pozisyon Fazlasi: 20 Milyon TL) Performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Yil
) ) o . TATGD 1887 19,18 101,02
Sektoér ortalamasina goére pozitif piyasa c¢arpanlarina sahip Tat xu1o0 408  -16,96 14,18
Gida’'nin F/K orani 14,04 iken (Sektér F/K: 30,33) PD/DD orani ise Relatif Getiri (XU100) 14,78 36,14 86,85
2,04. (Sektér PD/DD: 3,19)
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
10,36x 2020T F/K ve 0,94x 2020T FD/Satislar ¢arpanlari islem goren FiK 13,05 9,50 16,87
TATGD paylar igin yurtici ve yurtdisi sektdr benzerleri ¢arpanlarini FD/IFVAOK 10,89 11,14 15,08
agirliklandirarak hesaplamamiza goére 11,75 TL fiyat hedefi F/DD 1,14 1,20 214
ongoruyoruz. FD/Satislar 0,56 0,53 0,95
Finansal Sonuglar [Ozet) Mn. TL Degigim (%)
TATGD 2020/03-
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03
Net Sotglar 262 293 296 313 wm 262 Erg 4% 21% 48%
Satiglarin Maliyeti -203 -235 <236 -242 -292 -203 -292 a4% 21% a4%
Brat Kar 59 58 61 71 35 59 85 43% 20% 43%
Faallyet Giderleri -41 -39 -37 -45 -41 -41 -41 1% -11% %
Difier Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 7 8 3 5 Rl 7 4 -37% -12% -37%
Net Foaliyet Kan/Zarar: 25 27 26 29 as 25 a3 88% 63% 88%
FVAOK 23 23 32 2% 45 23 49 112% 7% 112%
Finaneol Gelir/Gider (Net) -9 -5 -11 -10 -9 -9 -9 -2% -14% -2%
Vergi Geliri (Gideri) -2 -2 -1 -4 -11 -2 -11 - 151% 344%
Net Kar/Zarar 14 20 12 21 28 14 29 105% 35% 109%

Brat Kar Marj 22,6 19,7 20,4 226 224 226
FVASK Marj: 88 81 10,9 93 129 88
Net Ker Merji 5,2 8,7 40 68 76 52
Net Igletme Sermoayesi 412 387 501 556 554 412
Net Nakit (Yillik) -119 -80 -187 -217 -216 -119
Toplom Borg/Ozsermaye 7 89 9% EE] 86 7
Yabanc: Para Pozisyonu (mn. TL) 20 b} 2 2 17 20

22,4 0,134 0,1 -0,13
12,9 a1 36 413
76 24 08 238
554 142,5 1,5 142,46
.216
86 15,2 30 15,18
17
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TATGD Rasyolar

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

Net Satislar - Yilhk (Mn. TL) 1.257 1.142 1.072 1.094 1.040
Yurt igi Satislar - Geyreklik (Mn. TL) 358 341 236 274 247
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 35 23 22 22 29
Net Kar - Yilhk (Mn. TL) 821 66 53 48 42
Briit Kar Marji (%) 22,44 22,57 20,44 19,74 22,58
FVAOK (Mn. TL) 49 29 32 23 23
FVAOK Marji (%) 12,90 9,34 10,91 8,13 8,77
Aktif Karlilik - Yillik (%) 8,46 7,00 5,15 5,26 5,01
Bz Sermaye Karhhk - Yillik (%6) 15,12 12,46 10,12 9,33 8,51
Alacak Tahsilat Slresi 110,66 114,14 116,42 116,71 126,98
stok Isleme Siiresi - Yillik 107,01 108,49 102,43 86,53 89,84
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 50,51 70,74 102,36 61,61 56,91
Net Isletme Sermayesi (Mn TL) 554 556 501 387 412
Net Nakit (Mn. TL) -213 -163 -133 -21 -63
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1 31 107 -39 -9
Net Borg (Yillik) {Mn. TL) 216 217 187 80 119
Net Borg/FVAOK (%) 1,63 2,02 2,57 2,87 3,33
F/K 14,04 12,93 13,55 12,02 13,89
sektdr F/K 30,33 24,05 12,61 15,16 15,30
F/DD 2,04 1,53 1,31 1,07 1,13
Ssektér F/DD 3,19 3,60 2,21 2,11 2,07
FD/FVABK 10,21 10,01 10,71 8,68 10,85
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 17 2 2 9 20

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.’nin gorustini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdrr. llave olarak,

wvaaal div kauvnakl tiim talen ve dava haklarmi7 eakhdir

hii ranarin adnderildidi ve wnikarndaki aciklamalarimiz dadrultuicnnda kullanildidn iilk
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