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PETKiIM PETROKIMYA - PETKM 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi

Petkim 1C20°de 8 milyon TL olan piyasa beklentisinin tizerine ¢ikarak
13 milyon TL net zarar agikladi. Sirket 1C19°da ise 154 milyon TL net
kar agiklamisti.

Yilin ilk geyreginde gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %1.7 Uretim
artigi ile 802 bin ton Uretim gergeklestiren Petkim’in satis miktari ise
gectigimiz yil ile neredeyse ayni miktarda oldu.

Sirketin satis gelirleri ise azalan Urin fiyatlari nedeniyle 1C20'de
1C19’a gbre %2 oraninda azalarak 2.83 milyar TL'den 2.76 milyar
TL’ye geriledi.

Sirketin FVAOK rakami 1C20’de 1GC19’a gore %46 oraninda azalarak
155 milyon TL olurken FVAOK marji ise 460 baz puan azalisla % 5.59
oldu. (1C19 FVAOK: 288 Milyon TL; FVAOK Mairji: %10.19)

Sirketin net borcu 1C20°de 1C19’a gbére %31 oraninda artisla 892
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milyon TL olurken net borg yillik bazda ise %8 artisla 5.38 milyar TL  Gunlik Degisim (%) 2,26
oldu. 1G20°'de net yabanci para pozisyon agidi 1.7 milyar TL olan  Haftaiik Degisim (%) -5,48
sirketin gegtigimiz yilin ayni déneminde ise 308 milyon TL net Son1YilEnDisik 2,64
yabanci para pozisyon fazlasi bulunuyordu. Sektér ortalamasina 00 1 YilEnYuksek 4,26
e PR . . Son 1 YilIslem Hacmi Deg. (%) 12,05
gore pozitif piyasa ¢arpanlarina sahip olan Petkim’in F/K orani 9,92 Beta (Son 1 Yi) 0.88
iken (Sektor F/K: 21,64) PD/DD orani ise 1,53 (Sektér PD/DD: 1,78). Piyasa Degert (mn TL) 730752
2020 yili ilk G¢ ayinda 133 milyon TL vyatiim harcamasi HalkaAckik Oran o 44,00
. . o . . s g Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.511,07
gerceklestiren sirket icin son ddnemde nafta fiyatlarindaki disus her Sermaye (mn. TL) 511200
ne kadar marjlari desteklemis olsa da bu durumun gegici olacagini  temeti Verimi (Son 5v) 1046

disunlyoruz. Petkim icin en énemli riskler arasinda talep zayifligina

bagl olasi Uretim kesintileri yer almaktadir. Yilin ikinci yarisindan e iormans (%) Son1Ay Son3Ay  SondVi
itibaren ekonomilerin ve sinirlarin yeniden agiimasiyla ekonomik  PETKM 208  -16,63 6,37
faaliyette yasanacak olasi bir toparlanma eger bir ikinci dalga Xu100 408 16,96 14,18
gelmezse Sirket pay fiyatina gelecek periyotta olumlu yansimalar  Relafif Getiri (XU100)  -1,11 0,34 -20,94
yaratabilir. _

Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
11,17x 2020T F/K ve 9,65x 2020T FD/FVAOK ¢arpanlari islem géren FK 8,73 6,30 8,65
PETKM paylari igin yurtigi ve yurtdisi sektdr benzerleri ¢arpanlarini EgEVAOK ?’gz g?; S’gg
agirliklandirarak  hesaplamamiza goére 4,56 TL fiyat hedefi FD/Satislar 076 0.8 157

ongoriuyoruz.

Finansal Sonuglar (8zet) Mn. TL Degisim (%)
PETKM 2020/03-
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03

Net Satiglar 2.832 3.108 2.937 2.795 2.766 2.832 2.766 -2% -1% -2%
Satislarin Maliyeti -2.499 -2.563 -2.545 -2.464 -2.561 -2.499 -2.561 3% 4% 3%
Briit Kar 334 545 392 331 205 334 205 -39% -38% -39%
Faaliyet Giderleri -117 -92 -91 -107 -136 -117 -136 16% 28% 16%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (MNet) 53 -19 -11 -4 64 53 64 - - 20%
Net Faaliyet Kari/Zarar 270 434 289 221 133 270 133 -51% -40% -51%
FVAGK 288 536 394 312 155 288 155 -46% -50% -46%
Finansal Gelir/Gider (Net) -87 -124 -77 -97 -132 -87 -132 51% 35% 51%
Vergi Geliri (Gideri) -47 -22 4 -29 -20 -47 -20 - -30% -56%
Net Kar/Zarar 154 319 236 104 -13 154 -13 -109% - -

Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 11,8 17,5 13,3 11,8 7,4 11,8 7,4 -4,366 -4,4 -4,37
FVAGK Marji 10,2 17,3 13,4 11,2 5,6 10,2 56 -4,6 -5,6 -4,60
Net Kar Marji 5,4 10,3 8,0 3,7 -0,5 54 -0,5 -5,9 4,2 -5,91
Net isletme Sermayesi 4.586 4.748 4371 4.419 5.097 4.586 5.097 511,7 678,2 511,71
Net Nakit (Yillik) -4.996 -4.942 -4.339 -4.487 | -5.379 | -4.996 -5.37%

Toplam Borg/Ozsermaye 206 199 191 205 211 206 211 46 6,0 4,60
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 308 511 706 -1.184 | -1.704 308 -1.704
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Net satslar - Yilhk (Mn. TL) 11.606 11.672 10.910 11.023 10.268
Yurt i¢i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1] 6.993 -3.352 3.352 (]
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 4.859 -2.647 2.647 0
Net Kar - Yilik (Mn. TL) 611 764 632 793 854
Briut Kar Marji (%) 7,41 11,84 13,33 17,54 11,78
FVAOK (Mn. TL) 155 312 394 536 288
FVAOK Marji (%) 5,59 11,16 13,42 17,25 10,19
Aktif Karhlik - Yillik (%) 4,63 5,94 4,78 6,79 7,74
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 14,31 18,17 14,93 20,31 23,46
Alacak Tahsilat Siiresi 48,80 49,93 50,43 48,44 45,30
Stok isleme Siiresi - Yillik 34,57 35,49 39,22 45,75 49,64
Ticari Borg¢ Odeme Siiresi - Yilik 21,31 29,98 31,00 33,96 25,26
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 5.097 4.419 4.371 4.748 4.586
Net Nakit {(Mn. TL) -5.105 -4.191 -3.903 -4.423 -4.784
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) 892 149 -604 54 630
Net Borg (Yilik) (Mn. TL) 5.379 4.487 4.339 4.942 4.996
Net Borg/FVAOK (%) 3,85 3,51 4,27 3,32 3,47
F/K 9,92 9,89 11,46 10,18 8,38
Sektdr F/K 21,64 18,09 14,96 10,48 10,33
F/DD 1,53 1,66 1,59 1,89 1,77
Sektdr F/DD 1,78 1,62 2,26 1,96 2,20
FD/FVADK 9,08 8,19 9,49 8,35 8,07
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL}) -1.704 -1.184 706 511 308

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak

yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler

A.$.nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin

yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen tiglinci kisilerce hig blr sekil ve ortamda yayinlanamaz, |kt|sap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Ileti, gnderilen kigiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
I lerdan kavnakli tim talen ve dava haklanmiz caklidir

hit ranarin adnderildidi ve \nikarndaki aciklamalarimiz dndriltuciinda kil A& i ki vaecal di
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