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BiM MAGAZALAR - BIMAS 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi

BiM Magazalar 1C19°da 215 milyon TL olan net karini 1G20’de %100
oraninda artirarak 430 milyon TL net kar agikladi. Piyasadaki beklenti
376 milyon TL net kar seklindeydi. Net kardaki ylkseliste
beklentilerin Uzerinde gerceklesen ciro ve operasyonasyonel
performans etkili oldu.

Sirketin satis gelirleri 1G20°de gectigimiz yiin ayni dénemine gére =~ |al]g . sl
%40 oraninda artarak 12.6 milyar TL oldu. (1G19 Satis Gelirleri: 9
Milyar TL) Satis gelirlerindeki artigsa bagh olarak sirketin brit kari ayni
dénemlerde %41 oraninda artarak 1.53 milyar TL’den 2.16 milyar

TL’ye yukseldi ve brit kar marji %17.21 oldu.

1G20’de 985 milyon TL FVAOK rakami elde eden BiM Magazalar
gectigimiz yihin ayni dénemine gére FVAOK rakamini %51 oraninda
artirmay! basardi. (119 FVAOK: 654 Milyon TL) Sirketin FVAOK
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marji ise 57 baz puan artigla %7,25’ten %7,82’ye yikseldi. Kapanis Fiyat 54,20
Gunluk Degisim (%) 344

Gerek yurt ici gerekse yurt disi operasyonlarinin finansmanini banka  Haftalk Degisim (%) 8,70
kredisi yerine i¢ kaynaklarl vasitasiyla saglayan BiM Magazalari, Son1YilEnDusuk 33,89
sirket operasyonlarinin biiyiik gogunlugunu Tiirk lirasi (izerinden ~Son1YlEnvuksek 99,22
gerceklestirdigi igin sirketin énemli tutarda yabanci para agik veya EO”W” Isiem Hacmi Deg. (%) 18,32

. o eta (Son 1 Yil) 0,41
kapall pozisyonu bulunmamaktadir. Bu duruma bagli olarak gerek _ —_
faiz hadlerinde gerekse vyabanci para fiyatlarinda meydana ﬁgi;:[;liﬁlfgg”n?' ) 32'9;3’33
gelebilecek  degisimler  sirket igin  Onemli  risk  unsuru o0 Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 22_324:78
olusturmamaktadir. Sermaye (mn. TL) 607 20
Kovid-19 salginin faaliyetleri Gzerindeki etkisini de paylasan sirket, Temetty Verim (Son 5Y) 187
salgin nedeniyle tliketici davraniglarinin degistigini ve musteri trafigi £ -0 Son1Ay Son3Ay  Son1Vi
azalirken sepet hacminin ise dnemli dlgtde arttigini vurguladi. Kovid-  gmas 555 1512 52 54
19 salginina ragmen yeni magaza acilis ve yatirm planinda bir  xu1o0 390 -16,91 16,08
degisiklik yapmayan BiIM Magazalar, 2020 yilinin ilk 3 ayinda Relatif Gefiri (XU100) 1,65 32,03 36,46
konsolide bazda 272 milyon TL yatirnm gerceklestirdi.

Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
23,3x 2020T F/K ve 9,64x 2020T FD/FVAOK carpanlari iglem géren  FiK . 1837 23,05 27,19
BIMAS paylari igin yurtigi ve yurtdisi sektor benzerleri garpanlarini  FD/FVAOK 11,69 14,53 17,46
agirliklandirarak hesaplamamiza goére 63,95 TL fiyat hedefi F/PD 605 648 913
ngériyoruz. FD/Satiglar 0,66 0,80 0,92
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
BIMAS 2020/03-
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03

Net Satiglar 9.025 10.245 10412 10.529 | 12.598 | 9.025 12.598 40% 20% 40%
Satislarin Maliyeti -7.488 -8.441  -8564  -8.733 | -10.430 | -7.488 -10.430 39% 19% 39%
Briit Kar 1.537 1.805 1.848 1.796 2.168 1.537 2.168 41% 21% 41%
Faaliyet Giderleri -1.134 -1.230 -1.279 -1.276 | -1.502 | -1.134 -1.502 32% 18% 32%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 9 11 13 23 16 9 16 71% -33% 71%
Net Faaliyet Kari/Zarar 412 586 582 543 681 412 681 65% 26% 65%
FVAOK 654 847 845 803 985 654 985 51% 23% 51%
Finansal Gelir/Gider (Net) -152 -159 -160 -172 -139 -152 -139 -9% -19% -9%
Vergi Geliri (Gideri) -64 -104 -104 -94 -124 -64 -124 - 32% 93%
Net Kar/Zarar 215 347 344 319 430 215 430 100% 35% 100%

Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 17,0 17,6 17,7 17,1 17,2 17,0 17,2 0,178 0,2 0,18
FVAGK Marji 7,2 83 81 7,6 7,8 7,2 7,8 0,6 0,2 0,57
Net Kar Mariji 24 3,4 3,3 3,0 3,4 2,4 3,4 1,0 0,4 1,03
Net isletme Sermayesi -1.233 -1.625 -2.173 -1.857 | -2.680 | -1.233 -2.630 -1447 .4 -823,4 -1.447,44
Net Nakit (Yillik) -2.733 -3.026 -2.051 -2.615 | -1.804 | -2.733 -1.804
Toplam Borg/Ozsermaye 241 292 268 258 297 241 297 55,7 39,0 55,71
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -61 -59 -44 -48 -45 -61 -45
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BiM MAGAZALAR - BIMAS 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi

Lipl BIMAS

| GUN | TL | LIN KHN SVD SYMTMP w

(B 11

58,00 - 0 - 10:27:33

BIMAS Rasyolar
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2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

Net Satiglar - Yilhk (Mn. TL) 43.784 40.212 38.777 36.825 34.378
Yurt igi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 (4] 0 o 0
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1] 0 0 o 1]
Net Kar - Yilhik {Mn. TL) 1.440 1.225 1.265 1.285 1.232
Briit Kar Marji (%) 17,21 17,05 17,75 17,62 17,03
FVAOK (Mn. TL) 985 803 845 847 654
FVAOK Mariji (%) 7,82 7,63 8,11 8,27 7,25
Aktif Karhilik - Yillik (%6) 9,19 10,16 10,86 12,38 12,25
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%6) 34,20 31,61 35,08 41,84 35,49
Alacak Tahsilat Siiresi 13,20 12,00 11,80 11,63 11,16
Stok i;leme Siresi - Yillik 26,53 25,84 26,01 26,04 25,96
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 64,98 55,34 53,94 50,67 53,23
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -2.680 -1.857 -2.173 -1.625 -1.233
Net Nakit (Mn. TL) -2.203 -3.153 -2.922 -3.174 -3.053
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) -811 564 974 293 3.688
Net Borg (Vilik) (Mn. TL) 1.804 2.615 2.051 3.026 2.733
Net Bor¢/FVAOK (%) 0,75 0,83 0,92 1,02 1,21
F/K 6,08 26,87 23,57 18,82 18,78
Sektdr F/K 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
F/DD 6,51 7,77 7,37 7,18 6,18
sektér F/DD 9,04 9,78 8,46 8,02 7,01
FD/FVAOK 9,27 11,28 11,16 10,57 11,93
Yabanci Para Pozisyonu (IVIn. TL) -45 -48 -44 -59 -61

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.’nin goérustini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1si§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumiu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin

yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen tiglinci kisilerce hig blr §ek|l ve ortamda yayinlanamaz, |kt|sap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
hit ranarin adnderildidi ve wilkandaki aciklamalanmiz dndriltticinda kllanildid I I

ki vaecal di den kaunakl titm talen ve dava haklanmiz cakhidir
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