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Logo Yaziim 1C20°de piyasa beklentisine paralel 21 milyon TL net
kar acikladi. Gegtigimiz yihn ayni doneminde 15 milyon TL net kar
aciklayan sirket net karini %40 oraninda artirmis oldu. Sirketin satis
gelirleri ise 1G20°de 1G19’a gore %25 artisla 81milyon TL'den 102
milyon TL’ye yukseldi. Satis maliyetlerinin satis gelirlerine oranla
saha az artmasi ile Logo Yazihm’in ilk ceyrekteki brut kari gecen yilin
ayni dénemine gore %28 artisla 82 milyon TL oldu. (119 Brit Kar:
64 Milyon TL)

Sirketin FVAOK'u 1G20°de 1C19'a gbre %29 oraninda artarak 36
milyon TL olurken (1C19 FVAOK: 28 Milyon TL) FVAOK marji ise 191
baz puan artigla %35,83 oldu. (1C19 FVAOK Marji: %33,92)
Logo’nun 1C20°de Ar-Ge faaliyetlerine ayirdigi kaynak 33 milyon TL
(1G19'da 27 Milyon TL) iken bu tutar faturalanan gelirlerin %30’una

denk gelmektedir. Yabanci para pozisyon agigini bir énceki ¢ceyrege a|5 Fiyat 7'050
gore 4_m|Iyon TL_artarak 78 mllyon TL ye ulagar_w Logo Yazmm_m r_1et Ganlak Degisim (%) 0,81
borcu ise ¢eyreklik bazda 26 milyon TL’den 3 milyon TL'ye geriledi. Haftalik Degisim (%) 088
. . . Son 1 Yl En Disik 31,26
IDC’nin (International ~ Data ~ Corporation) son  yayinlanan g, 1y gn yaksek 84 40
aragtirmasina gore Turkiye'deki Kurumsal Yonetim Planlama, CRM  s5on 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 203,57
ve Is Uygulamalari yazilimlarini kapsayan Kurumsal Uygulama Beta(Son1Yi) 0,85
Yazilim pazari %5 buylyerek $316 milyonluk blylklige ulasti. Piyasa Degeri (mn TL) 1.865,00
Rapora gore Logo Yazilim %23'luk pazar pay! ile sektorde ikinci  Halka Acikik Orani 65,00
sirada yer a||yor_ Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.235,57
Sermaye (mn. TL) 25,00
Kovid-19 salgininin etkilerini degerlendiren Logo Yazilim 17 Mart'tan  Temettt Verimi (Son 5Y) 2,13
itibaren tim personelinin evlerinden tam zamanl olarak galismaya
devam ettigini ve operasyonlarinda bir aksama olmadigini agikladi.  Performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Yil
Korona viriis salgini sebebiyle 19 Subatta acikladigi 2020 I)_(?J?[?O 2706562 %5;9 9635410
beklentilerini geri gceken sirket, salginin etkisiyle ilgili ongortlebilirlik SO : = ;
gen ¢ SIrk g yle tigiit ong Relatif Getiri (XU100) 1346  25.96 92,39
artinca yeni revize beklentini agiklayacak.
17.1x 2020T F/K ve 10.6x 2020T FD/FVAOK carpanlari islem géren ;'iasa Carpanlan 11\;3 25\;4 3226
L?GO paylari icin yurtici ve yurtdigi s"ektor benzerleri .garpanlarml. FDIEVAOK 9.3 1355 17.46
agirhklandirarak  hesaplamamiza goére 82 TL fiyat hedefi gpp 3.07 511 8,69
ongoriyoruz. Bu durum sinirli yikselis potansiyeline isaret ediyor. FD/Satiglar 2,81 439 6,93
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
LOGO 2020/03-
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03
Net Satiglar 81 95 92 154 102 81 102 25% -34% 25%
Satiglarin Maliyeti -18 -20 -17 -20 -20 -18 -20 15% 1% 15%
Briit Kar 64 75 75 134 81 64 81 28% -35% 28%
Faaliyet Giderleri -48 -34 -52 -101 -39 -48 -39 25% -41% 25%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 3 0 1 -3 3 3 3 - - 30%
Net Faaliyet Kari/Zarari 19 21 24 25 25 19 25 36% =-14% 36%
FVAOK 28 34 35 46 36 28 36 32% -21% 32%
Finansal Gelir/Gider (Net) -2 -1 -2 -1 '] -2 o -107% - -
Vergi Geliri (Gideri) -2 o -4 o -6 -2 -6 - - 165%
Net Kar/Zarar 15 22 20 29 21 15 21 40% -25% 40%

Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 784 789 81,2 86,9 80,1 78,4 80,1 1,723 -6,8 1,72

FVAGK Marji 339 353 37,8 30,1 358 339 35,8 19 5,7 1,92

Net Kar Marji 182 23,1 21,9 19,1 204 18,2 20,4 2,2 13 2,17

Net lsletme Sermayesi 32 33 32 14 -8 32 -8 -40,0 -22,0 -39,97
Net Nakit (Yillik) -39 -28 -10 16 19 -39 19

Toplam Borg/Ozsermaye 83 82 71 103 96 a3 % 12,5 -16 12,48
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -85 -75 -76 -74 -78 -85 -78
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LOGO Rasyolar 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 442 422 372 358 335
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 63 117 57 58 48
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 38 37 35 37 33
Net Kar - Yilik (Mn. TL) 92 86 71 69 64
Brit Kar Marji (%) 80,10 86,91 81,19 78,95 78,37
FVAOK (Mn. TL) 36 a6 35 34 28
FVAOK Marji (%) 35,83 30,12 37,79 35,35 33,92
Aktif Karliik - Yillik (%) 13,44 12,89 13,16 13,25 13,26
Oz Sermaye Karhhk - Yillik (%) 26,59 26,03 22,70 23,71 24,07
Alacak Tahsilat Siiresi 131,71 126,60 125,56 126,04 124,64
Stok isleme Siiresi - Yillik 2,47 2,67 3,01 2,86 3,18
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 124,78 175,65 92,14 93,64 97,94
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -8 14 32 33 32
Net Nakit (Mn. TL) 31 27 -4 -22 -43
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -3 -26 -18 -11 20
Net Borg (Yilik) (Mn. TL) -19 -16 10 28 39
Net Borg/FVAOK (%) -0,13 -0,14 -0,16 -0,17 -0,19
F/K 9,92 17,61 13,89 14,99 15,15
sektdr F/K 15,83 16,86 8,51 9,30 8,41
F/DD 4,81 4,12 2,91 3,14 3,20
Sektér F/DD 2,25 2,37 1,34 1,34 1,31
FD/FVAOK 12,21 10,57 8,49 9,58 9,74
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -78 -74 76 -75 -85

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.’nin goérustini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1si§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumiu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin

yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen tiglinci kisilerce hig blr sekil ve ortamda yayinlanamaz, |kt|sap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
hit ranarin adnderildidi ve wikandaki aciklamalanmiz dndritticinda kllanildidi i I I

ki vaecal di den kaunakl titm talen ve dava haklanmiz cakhidir
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