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Vestel Beyaz Esya 1C20’de 1C19'a gore %62 artisla piyasa
beklentisinin de Uzerine ¢ikarak 135 milyon TL net kar agikladi.
Sirketin 1C19°daki net kar1 83 milyon TL’ydi. Sirketin satis gelirleri
1C20’de 1C19’a gore %15 artisla 1.38 milyar TL’den 1.59 milyar
TL’ye yukselirken ayni ddnemde satis maliyetleri tarafinda artig ise
%10 olarak gergeklesti.

Satis detaylarina baktigimizda toplam satislarin %57’sini Avrupa
Ulkelerine, %21’ini yurt icine, %22’sini ise diger Ulkelere yapan
Vestel Beyaz Egya’nin yurt digi satislari 1C20°’de 1C19’a gére %5
oraninda artigla 1.26 milyar TL’ye yUkselirken yurt ici satislar ise
ayni dénemde %85 artarak 182 milyon TL’den 337 milyon TL oldu.

Satis gelirlerinin maliyetlerden fazla ylkselmesine bagli olarak

sirketin brit kari gegtigimiz yilin ayni dénemine goére %55 oraninda
artarak 229 milyon TL olurken brit kar marji ise %14.36 oldu.

VESBE
Kapanig Fiyati

12.05.2020
19,14

£ X g : Gunlik Degisim (%) 476

(1C19 Brit kar: 147 Milyon TL; Brit Kar Marji: %10.64) Haftalik Degisim (%) 1.43
N . .. . Son 1 Y1l En Dusik 12,06
Gegtigimiz yilin ilk geyredinde %67 olan kapasite kullanim orani ¢ . 4 vi En Yiksek 2820
2020 yilinin ilk ceyreginde %68 olarak gerceklesen Vestel Beyaz gqon 1y islem Hacmi Deg. (%) _22:03
Esya'nin uretim adedi 2020 yilinin ilk U¢ ayinda gegen yilin ayni  Beta (Son 1 Yil) 0,95
donemine gore %5.5 oraninda artis gosterdi. Ote yandan sirketin 5253 Degeri (mn. TL) 369660
toplam yatinnm harcamasi tutari yilinilk Gg ayinda 16.3 milyon dolar  Hajka Acikiik Oran 7:00
oldu. Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 175,24
. . s . . Sermaye (mn. TL) 190,00
Sirketin 1C20°'de FVAOK rakami piyasa beklentisine uyumlu 1ometii Verimi (Son 5Y) 490

olarak ve gegtigimiz yilin ayni dénemine gore %48 artigla 239
milyon TL oldu. (1G19 FVAOK: 162 Milyon TL) FVAOK mairji ise

Performans (%) Son 1Ay Son 3 Ay Son 1Yl

ayni dénemde %11.67'den %14.98’e yi]kseldi. VESBE 528 -19,93 53,35
Beklentileri karsilayan bilango rakamlari ile tavan fiyatla acilis ggl;gl?eetiri (XU100) g’gg '_12?5)62 lg’gg
yapan Vestel Beyaz Esya glincel 5,86 F/K ve 4,21x FD/FVAOK ' ’ '

rasyolarina sahip. Teknik olarak yikselig potansiyeli olan hissede  pjyasa carpanian 1Y 2y 3y

20.70 ve 20.40 hissede izlenmesi gereken destek bdlgesi olarak Fik 470 6,84 714
dikkat cekiyor. Bu bolge Uzerinde tutunma surebilirse 22.50 ve FD/FVAOK 4,02 4,97 5,53
24.00 TL seviyeleri kisa vade igin test edilebilir. Teknik F/DD 1,54 1,93 2,42
gOstergelerine goére baktigimizda RSI yukari yonli trendini FD/Satislar 0,48 0,50 0,76

korumayi surdiariyor fakat asiri alim boélgesine yaklastiginiz da not
etmek gerekiyor.

Finansal Sonuglar (fzet) Mn. TL Degisim (%)
VESBE 2020/03-
2015/1Q  2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03
Net Satiglar 1.385 1.818 1.792 1.972 1.595 1.385 1.595 15% -19% 15%
Satiglarin Maliyeti -1.238 -1.514 -1.588 -1.743 | -1.366 | -1.238 -1.366 10% -22% 10%
Briit Kar 147 304 204 229 223 147 223 55% 0% 55%
Faaliyet Giderleri -46 =57 -60 -58 -56 -46 -56 22% -2% 22%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -37 -6 -14 -6 -35 -37 -35 -6% 466% -6%
Net Faaliyet Kari/Zarari 64 241 131 165 138 64 138 115% =17% 115%
FVAGK 162 310 210 240 239 162 239 48% -1% 48%
Finansal Gelir/Gider {Net) 21 -13 -2 -42 -6 21 -6 - -86% -
Vergi Geliri {Gideri) -2 6 o o 3 -2 3 - - -
Net Kar/Zarar 83 234 128 123 135 83 135 62% 10% 62%
Deii;im [(TEL
Briit Kar Marji 10,6 16,7 114 116 144 10,6 144 3,719 2,7 3,72
FVAGK Marji 11,7 17,0 11,7 12,2 150 | 11,7 15,0 33 28 3,31
Net Kar Marji 6,0 12,9 7,1 6,2 85 6,0 8,5 2,5 2,3 2,87
Net [sletme Sermayesi 1.033 835 724 809 719 1.033 718 -314,6 -90,0 -314,58
Net Nakit (Yilfik) -736 -905 -670 -684 -566 -736 -566
Toplam Borg/Gzsermaye 155 211 180 176 173 155 173 18,4 -2,8 18,40
Yabanei Para Pozisyonu (mn. TL) -546 -670 -615 -679 -810 -546 -810
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VESBE Rasyolar

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 7.178 6.968 6.792 6.474 6.026
Yurt igi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 337 325 325 409 182
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.261 1.296 1.110 742 1.205
Net Kar - Yilhik (Mn. TL) 620 568 604 722 622
Briit Kar Marji (%) 14,36 11,61 11,41 16,70 10,64
FVAOK (Mn. TL) 239 240 210 310 162
FVAOK Marji (%) 14,98 12,18 11,71 17,04 11,67
Aktif Karhilik - Yillik (26) 12,24 11,75 12,44 17,38 15,14
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 32,31 31,40 36,14 56,25 41,68
Alacak Tahsilat Sliresi 81,02 79,04 77,48 79,74 90,66
Stok i;leme Suresi - Yillik 46,64 43,56 43,08 47,69 47,96
Ticari Bor¢c Odeme Siiresi - Yilik 120,19 119,13 128,46 123,28 116,34
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 719 809 724 835 1.033
Net Nakit (Mn. TL) -493 -671 -661 -899 -682
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) -119 14 -235 169 203
Net Borg (Yilhk) (Mn. TL) 566 684 670 905 736
Net Borgc/FVAOK (%) 0,57 0,61 0,70 0,56 0,62
F/K 9,55 7,22 a,77 4,68 5,17
sektdr F/K 13,49 15,72 12,41 12,85 14,72
F/DD 1,87 2,27 1,70 2,17 1,69
sektér F/DD 1,58 1,79 1,67 1,76 1,70
FD/FVAOK 4,21 5,20 4,42 4,27 4,34
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -810 -679 -615 -670 -546

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.'nin gériistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirrm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Gglncu kisilerce hig blr §ek|| ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kigiye 6zel ve miinhasirdrr. ilave olarak,

hii ranariin adndarildidi va vmikaridalki ariklamalarimiz dadrultneninda la ki vacal Ait ! lardan kavnalkh tiim talan va dava haklarimiz ealcdhdir
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