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ALKIM ALKALI KIMYA - ALKIM 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi
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Alkim Kimya 1C20’de piyasa beklentisine paralel 34 milyon TL net
kar acikladi. 1C19'da 26 milyon TL net kar agiklayan sirket
gectigimiz yilin ayni dénemine goére net karini %30 oraninda
arttirmis oldu. Net kardaki yukseliste operasonel kar ve kur farki
gelirlerindeki artisin etkili oldugunu goériyoruz.

Sirketin satig gelirleri 1G20°de 1C19°a gbre 174 milyon TL’den 170
milyon TL'ye gerilerken maliyet tarafinda ise ayni dénemde
satiglarin maliyetinin 127 milyon TL'den 120 milyon TL'ye
geriledigi dikkat ¢ekiyor. Bu durum sirketin brit karini 46 milyon
TL’den 50 milyon TL’ye %7.5 oraninda artirirken sirketin brit kar
marjini ise %26.70'ten %23.88’e cikariyor.

Alkim Kimya 1C20’de gectigimiz yilin ayni dénemine gére ylzde

%9 artisla 41 milyon TL FVAOK agiklarken (1G19 FVAOK: 37 Mol —
] L 7 o . . panis Fiyati 14,49
I\/I__llyon TL) sirketin FVAOK marji ise gegtigimiz yilin ayni donemln_e Ganlak Degisim (%) 9.94
goére 253 baz puan artigla %23.88 oldu. (1G19 FVAOK Marji:  Haftaik Degisim (%) 42,13
%21.35) Son 1 Yil En Dusik 3,90
Son 1 YIlEn Yiksek 14,49
1C20’de 90 milyon TL net nakit pozisyonu bulunan sirketin ayni  son 1 vilislem Hacmi Deg. (%) 568,89
donemdeki net isletme sermayesi ise 196 milyon TL oldu. Beta(Son 1Y) 0,59
Ceyreksel bazda 14 milyon TL net borcu bulunan Alkim Kimya Piyasa Degeri (mn TL) 217350
yillik bazda ise 83 milyon TL net nakit pozisyonuna sahip. GUgli  Halka Aciklik Orani 37,00
nakit yonetimine sahip sirketin 1C20'de net yabanci para Halka Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 846,53
pozisyonu bir énceki geyrede gore %7 oraninda azaligla 99 milyon ~ Sermaye (mn. TL) 24,73
TL'ye gerilese de (4C19 Net Yabanci Para Pozisyonu: 107 Milyon ~_Temettu Verimi (Son 5Y) 449
TL) gectigimiz yihin ayni dénemine goére %50 oraninda artig
gosterdi. (1C19 Net Yabanci Para Pozisyonu: 66 Milyon TL) Performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Yi
ALKIM 8145 91,06 268,13
Sektor ortalamasina gore negatif piyasa carpanlarina sahip XU100 137 18,37 10,46
sirketin F/K orani 9.92 (Sektor F/K: 6.05) iken PD/DD orani ise  Relafif Getir (XU100) 80,08 109,43 251,67
5.15 (Sektor PD/DD: 1.25). Beklentilerin Uzerinde bilango Piyasa Carpanlan W oy ay
rakamlari aciklayan ALKIM hisseleri teknik gostergelerine gore - Y =85 267
asiri alm bélgelerinde bUIUndUgUndan hisse |Q|n bir hedef f|yat ED/EVAOK 3164 5194 9;30
dngérmiyoruz. Olasi geri gekilme durumunda ise 13.70 ve 12.25 fpp 173 196 281
destek bolgesi test edilebilir. FD/Satislar 0,93 1,13 2,13

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
ALKIM 2020/03-
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/10-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03
Net Satislar 174 180 180 158 170 174 170 2% 8% 2%
Satiglarin Maliyeti -127 -127 -126 111 -120 -127 -120 -6% 9% -6%
Briit Kar 46 53 54 47 50 46 50 % 6% %
Faaliyet Giderleri -15 -13 -13 -13 -14 -15 -14 -4% 7% -4%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 6 5 0 8 15 6 15 162% 7% 162%
Net Faaliyet Kari/Zarari 37 45 41 42 51 37 51 36% 20% 36%
FVAGK 37 46 46 41 a1 37 a1 9% 0% 9%
Finansal Gelir/Gider (Net) -1 0 -2 -1 -2 -1 - 282% 60% 282%
Vergi Geliri (Gideri) -9 11 -8 6 -11 -9 -11 - - 19%
Net Kar/Zarar 26 32 30 43 34 26 30% -22% 30%
Briit Kar Marjr 26,7 296 30,1 29 | 293 | 267 293 2,613 06 2,61
FVAGK Marji 214 25,5 25,7 25,7 239 214 23,9 25 -8 2,52
Net Kar Marji 15,0 18,0 164 276 20,0 150 20,0 5,0 76 4,9
Net isletme Sermayesi 181 256 278 171 196 181 196 153 25,8 15,26
Net Nakit (Yillik) 40 -54 -44 98 83 40 83
Toplam Borg/Ozsermaye 55 51 48 34 40 55 40 -15,0 65 -14,96
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 66 33 94 107 99 66 99
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2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 688 691 698 690 646
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) v] 0 v] v] 0
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 (]
Net Kar - Yilhik (Mn. TL) 151 140 111 122 111
Brit Kar Marji (%) 29,32 29,89 30,11 29,62 26,70
FVAOK (Mn. TL) 11 11 a6 46 37
FVAOK Mariji (%) 23,88 25,72 25,73 25,51 21,35
Aktif Karlihk - Yillik (%) 23,58 25,51 19,85 23,31 20,63
Oz Ssermaye Karlilik - Yillik (%) 36,25 37,15 32,01 38,43 34,38
Alacak Tahsilat Siiresi 79,12 76,89 72,38 66,29 65,61
Stok isleme Siiresi - Yilik 94,25 86,85 86,59 90,30 91,60
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 46,30 34,49 33,34 29,38 54,05
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 196 171 278 256 181
Net Nakit (Mn. TL) 90 110 -41 -41 53
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 14 -141 -11 94 (1]
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -83 -98 44 54 -40
Net Borg/FVAOK (%) -0,48 -0,49 -0,53 -0,51 -0,54
F/K 9,92 7,20 6,30 5,85 5,91
Sektdr F/K 6,05 6,35 7,13 4,43 4,99
F/DD 5,15 2,43 1,88 2,06 1,73
sektér F/DD 1,25 1,25 1,19 1,28 1,57
FD/FVAOK 12,05 5,00 4,46 4,33 3,64
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 99 107 94 33 66

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.’nin goérustini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1si§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumiu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin

yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen tiglinci kisilerce hig blr sekil ve ortamda yayinlanamaz, |kt|sap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
hit ranarin adnderildidi ve wikandaki aciklamalanmiz dndritticinda kllanildidi i I I

ki vaecal di den kaunakl titm talen ve dava haklanmiz cakhidir
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