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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI - PGSUS 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi

Pegasus 1C20'de 402 milyon TL net zarar acikladi. Sirket
gectigimiz yihn ayni déneminde ise 214 milyon TL net zarar
aciklamigti. Sirketin net zararinin gectigimiz yilin ayni dénemine
gére mutlak olarak %88 oraninda artmasinda Kovid-19 salgini
nedeniyle Mart ayinda uygulanmaya baslayan ugus yasaklarinin
ve Ozellikle Nisan-Mayis’a iliskin yakit hedge kontratlarina bagh
olarak olaganustl gider kaydedilen 13 milyon Euro’luk kalemin
etkili oldugunu géruyoruz.

Kovid-19 salginindan en fazla negatif etkilenen sirketlerin baginda
gelen ve 1C20’de toplam yolcu sayisi %10 disen Pegasus Hava
Yollar’nin salgin nedeniyle 6zellikle Mart ayr operasyonel
performansi olumsuz etkilendi.

12.5.2020

Buna ragmen sirketin satis gelirleri 1C20'de 1G19’a gbére %6 PGSUS _ 11.05.2020
. , . , Kapanis Fiyati 51,00
oraninda artarak 1.76 milyar TL'den 1.88 milyar TL'ye gikti. Satis 5, Degisim (%) 049
gelirlerindeki artista ic ve dig hat ortalama bilet fiyatlarindaki  p,pak Degisim (%) 811
yukselig ile kuvvetli yan gelirler etkili olurken bu durum distk trafik  son 1 vi En Dusuk 23 56
performansinin ciro Gzerindeki olumsuz etkisini telafi etti. FVAOK  son 1 Yil En Yiksek 86,60
rakami 1C20’de 1C19°a gore %14 oraninda azalarak 210 milyon  Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 32286
TL olan Pegasus’un FVAOK marji ise %11.18 oldu. (1C19 FVAOK:  Beta (Son 1Y) 1,27
244 Milyon TL; FVAOK Marji: %13.83) Piyasa Degeri (mn. TL.) 5.217,29
) . . ) Halka Acikhk QOrani 36,00
Pegasus, Kovid-19 salgini nedeniyle operasyon cografyasindailan  Halka Ack Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 1.888,47
edilmis olan ugus kisitlamalari paralelinde ileriye donuk trafik ve  Sermaye (mn. TL) 102,30
mali performansa iliskin belirsizliklere dikkat ¢ekerek daha dnce  Temetti Verimi (Son 5Y) 0,00
paylastigi 2020 yilina iligskin beklentilerini iptal etti ve yeni beklenti
paylagimi yapmadi. Performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son1Vil
PGSUS 0,10  -2598 78,95
Teknik olarak satis baskisinin arttigi hissede 50.00 ve 47.75  xu1o0 137 1837 10,46
hissede izlenmesi gereken destek bdlgesi olarak gozleniyor. Bu  Relatif Getiri (XU100) -127  -7,61 68,49
bdlge Uizerinde tutunma stirebilirse 54.00-56.00 bdlgesi kisa vade
icin test edilebilir. Bu bolge (izerinde kalicilk saglanmasi PiyasaCarpanlan 1Y 2Y 3Y
durumunda ise 62.00 hedefi s6z konusu olabilir. PR mr4n 0,00
FDIFVAOK 5,70 6,02 59,29
F/IDD 0,83 1,10 1,16
FD/Satislar 0,33 0,49 0,43
Finansal Sonuglar (Gzet) Mn. TL Degisim (%)
PGSUS 2020/03-
2019/1q 2018/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2019/03
Net Satiglar 1.766 2.630 4117 2.512 1.878 1.766 1.878 6% -25% 6%
Satiglarin Maliyeti -1.735 -2.074 -2.336 -2.171 | -1.959 | -1.735 -1.959 13% -10% 13%
Briit Kar 31 557 1.781 341 -81 31 -81 -358% - -
Faaliyet Giderleri -143 -148 -144 -192 -137 -143 -137 -4% -28% -4%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 56 -4 -108 34 31 56 31 - -8% -44%
Net Faaliyet Kari/Zarari -56 405 1.530 183 -187 -56 -187 - - 236%
FVADK 244 796 2.033 560 210 244 210 -14% -62% -14%
Finansal Gelir/Gider (Net) -186 -63 -224 -182 -311 -186 -311 68% 71% 68%
Vergi Geliri (Gideri) 23 -22 -108 46 92 23 92 - 99% 299%
Net Kar/Zarar -214 324 1.200 23 -402 -214 -402 - - 88%
Briit Kar Marji 1,8 21,2 43,3 13,6 -4,3 1,8 -4,3 -6,087 -17,9 -6,09
FVAOK Marji 13,8 30,3 49,4 223 11,2 13,8 11,2 2,7 -11,1 -2,65
Net Kar Marji -12,1 12,3 29,1 0,9 -21.4 -121 -21,4 -9,3 2223 -9,27
Net isletme Sermayesi -542 100 182 -516 1091 -342 1091 1633,1 1606,7 1.633,14
Net Nakit (Yillik) -6.504 -6.717 -6.265 -6.568 -8.885 -6.504 -8.885
Toplam Borg/Ozsermaye 383 371 312 294 359 383 359 -23,4 65,2 -23,38
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -2.785 -2.345 -2.356 -3.386 | -4.674 | -2.785 -4.674
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PGSUS Rasyolar 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 11.138 11.025 10.546 9.781 8.848
Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 391 498 737 514 378
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 801 1.197 2.273 1.331 798
Net Kar - Yilik {Mn. TL) 1.148 1.335 1.170 711 402
Briit Kar Marji (%) 4,31 13,56 43,27 21,17 1,78
FVAOK {Mn. TL) 210 560 2.033 796 244
FVABK Marji (%) 11,18 22,28 49,37 30,26 13,83
Aktif Karhhk - Yillik (%) 5,78 7,68 6,65 4,81 3,12
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 27,10 29,32 25,05 21,26 13,43
Alacak Tahsilat Siiresi 17,88 21,98 21,14 21,61 20,42
stok isleme Siiresi - Yilhk 3,40 3,28 3,14 2,85 2,72
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yilhk 31,56 30,10 39,06 31,55 24,05
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.091 -516 182 100 -542
Net Nakit (Mn. TL) -7.181 -5.032 -4.814 -5.284 -5.149
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 2.316 299 -448 213 2.723
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 8.885 6.568 6.269 6.717 6.504
Net Borg/FVAOK (%) 2,47 2,45 2,82 3,92 5,38
F/K 9,92 6,63 5,29 6,52 6,85
Sektor F/K 4,59 4,95 6,90 7,55 6,82
F/DD 1,05 1,65 1,29 1,17 0,79
Sektor F/DD 0,64 0,75 0,74 0,89 0,82
FD/FVAOK 3,92 4,24 3,96 5,02 5,62
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -4.674 -3.386 -2.356 -2.345 -2.785

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.’nin goérustini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1si§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin

yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen tiglincii kisilerce hi¢ blr sekil ve onamda yayinlanamaz, |kt|sap edllemez alint yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdrr. ilave olarak,
I ki tiim talen ve dava haklanmiz eakhidir

hit ranarin adnderildidi ve \nikarndaki aciklamalarimiz dndriltuciinda kil A& i ki vaeal dii
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