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ARGCELIK - ARCLK 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi

Argelikin 1G20’de net kari 232 milyon TL olan piyasa beklentisinin
Uzerinde 1GC19’a gbre %13 oraninda artarak 256 milyon TL oldu. (1C19
Net Kar: 225 Milyon TL) Net karin beklentilerin (izerinde agiklanmasinda
bir defa mahsus olarak tedarikcilerden elde edilen tazminat 6demesinin
etkili oldugunu goériyoruz.

Arcelik’in satis gelirleri 1C20°de bir énceki ¢eyrege gére %7 oraninda
azalirken gegtigimiz yilin ayni dénemine goére ise %13 oraninda artarak
7.8 milyar TL oldu. (1C19 Satis Geliri: 6.9 Milyar TL) Satis gelirlerini
detayli inceledigimizde sirketin yurtici satislari 1C20°de 1C19’a gore %26
oraninda artigla 2.2 milyar TL'den 2.77 milyar TL’ye yuUkselirken ayni
dénemde yurt disi satisari ise %5 artisla 4.4 milyar TL’den 4.6 milyar
TL’ye cikiyor.

Sirket 1C20’de piyasa beklentisi olan 807 milyon TL FVAOK rakamnin

8.5.2020

T ARCLK 8.05.2020
altinda 657 milyon TL FVAOK agikladi. Bu rakamla sirketin FVAOK'U  Kapanis Fiyati 15,86
gectigimiz yihin ayni dénemine gore %5 oraninda azalirken FVAOK marji  Ganlik Degisim (%) 0,38
ise gectigimiz yilin ayni dénemine gore 160 baz puan azalarak %8.46  Haftalk Degisim (%) -3,29
oldu. (1C19 FVAOK: 694 Milyon TL, 1C19 FVAOK Marji: 10.06) Son 1Yl En Duguk 12,28

Son 1 Yl En Yiksek 2240
Finansal dnceliginin sirket likiditesini her tirlG senaryoya karsilik korumak  Son 1 Yilislem Hacmi Deg. (%) 14,03
oldugunu agiklayan Argelik yilin ikinci ¢eyreginin negatif gegmesini, Beta (Son 1 Yi) 0,91
Gglincl geyrek itibariyle normallesmenin baglamasini ve yilin son  Piyasa Degeri (mn. TL.) 10.717,05
ceyreginde daha stabil pazar kosullari olugmasini bekliyor. Kiresel Halka Acikiik Orani 25,00
ekonomi ve sektorde Kovid-19 salgini sonucunda olusan belirsizlik  Halka Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.684,00
sebebiyle daha dnce 2020'ye iligkin paylastigi beklentilerin gegerliligini  Sermaye (mn. TL) 675,73
kaybettigini agiklayan sirket ekonomik aktivitede gérinimiin belirsizligini  Temetta Verimi (Son 5Y) 2,33
korumasi nedeniyle gelecege yonelik tahminde bulunmamayi tercih etti.

Performans (%) Son 1Ay Son 3 Ay Son1Yl
Sirket, 2020 yilina iliskin tahminde bulunmayi tercih etmemesi nedeniyle  ARCLK 863 2623 5,37
temel verilerine iliskin bir hesaplamayla hedef fiyat Onerisinde xu100 651  -18,69 7,56
bulunmuyoruz. Teknik olarka inceledigimizde ise kisa vadeli 23 Mart’tan  Relatif Getiri (XU100) 2,12 7,54 -12,93
baglayan yikselis trendin altina gegildigini gériyoruz. Bu goriinime goére
hissede bu trend altinda kalicili kdevam ettig istirece asagi yonli egilimin  Piyasa Garpanlan 1Y 2y 3Y
stirmesi miimkiin olabilir. Bu egilimin siirmesi durumunda Fibo. 38.2 geri FK 1258 14,79 11,34
gekilme seviyesi 15.05-14.50 izleyecegimiz destek bolgesi olacak. FD/FVAOK 644 868 11,37
Yikselis yonu hareketler igin 6ncelikle bu golge tzerinde tutunma ve F/DD 1,29 1,71 2,61
16.35 TL Uzerine gecis ve kalicilik saglanmasi gerekiyor. Bu ' D/Satsiar 040 054 0.1

saglanabilirse 16.80 ve gozlenen gapin kapanmasini saglayacak 17.90
seviyesi hedef olabilir.

Finansal Sonuglar [Ozet) Mn. TL Degisim (%)
ARCLK 2020/03-
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2015/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2015/4Q 2015/03
Net Satiglar 6.502 8428 8246 8366 | 7.768 | 6902 7.768 13% % 13%
satisiarin Maliyeti 4663 5788 -5520 -5714 | 5298 | -4663 -5.298 14% 7% 14%
8rilt Kar 2.239 2643 2725 2652 | 2470 | 2239 2470 10% 7% 10%
Faoliyet Giderleri 21794 -1993  -2078  -2111 | -2094 | -179¢ -2.0%4 17% A% 17%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 195 14 7 91 398 195 398 104% 338% 104%
Net Foaliyet Kari/Zarar: 640 664 719 631 773 640 773 21% 22% 21%
FVAGK 694 208 917 819 657 694 657 5% -20% 5%
Finansal Gelir/Gider (Net) -394 -363 -as4 348 | 472 | 334 an2 20% 36% 20%
Vergi Gelirl (Gideri) -35 -70 -17 ~40 -a9 -35 -49 - 22% a1%
Net Kar/Zarar 225 219 240 240 256 225 256 13% 7% 13%

Belit Kar Mo ji 324 314 331 31,7 318 32,4 s -0,6338 0,1 0,64
FVAOK Morjs 10,1 108 1,1 98 8,5 10,1 85 1,6 13 1,60
Net Kar Marji 33 26 29 29 33 33 33 0,0 L) 0,03
Net isletme Sermayes 7.287 8.174 8.139 7.696 7.856 7.287 7.856 5686 160,0 568,56
Net Nakit (Yellik) -7.389 -8.290 -8.371 -8.018 | -8268 | -7.389 -8.268

Toplam Borg/Ozsermaye 262 270 284 258 266 262 266 40 76 3,97
Yabanci Para Pazlsyonu [mn. TL) 342 ~269 -220 -122 ~318 342 -318
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ARCLK Rasyolar

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

Net Satiglar - Yilik (Mn. TL) 32.807 31.942 30.990 30.440 28.524
Yurt i¢i Satislar - Geyreklik (Mn. TL) 2.769 2.439 2.758 2.926 2.203
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.665 5.632 5.116 5.154 4.423
MNet Kar - Yilhk (Mn. TL) 986 953 992 992 204
Briit Kar Marji (%) 31,80 31,69 33,05 31,37 32,43
FVAOK (Mn. TL) 657 819 917 908 694
FVASK Marji (%) 8,46 9,79 11,12 10,78 10,06
Aktif Karlilik - Yillik (%) 2,82 2,93 3,04 3,37 3,37
Oz Sermaye Karlilk - Yillik (%) 10,28 10,37 10,74 12,02 11,62
Alacak Tahsilat Sidresi 104,57 105,17 103,22 104,58 106,94
Stok Isleme Siiresi - Yillik 96,14 97,34 98,28 100,86 101,08
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yilhk 89,04 86,68 103,69 95,63 86,00
Net Isletme Sermayesi (Mn TL) 7.856 7.696 8.139 8.174 7.287
MNet Nakit (Mn. TL) -6.143 -5.899 -6.320 -6.745 -6.051
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 250 -352 80 apl1 782
Net Borg (Yilhk) (Mn. TL) 8.268 8.018 8.371 8.290 7.389
Net Borg/FVAOK (%) 2,43 2,40 2,36 2,46 2,76
F/K 9,92 11,59 13,34 13,47 12,68
Sektdr F/K 13,42 13,89 12,41 12,85 14,72
F/DD 0,93 1,11 1,43 1,45 1,30
Sektdr F/DD 1,54 1,58 1,67 1,76 1,70
FD/FVADK 5,28 5,61 6,24 6,56 6,48
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -318 -122 -220 -269 342

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.’nin goérusini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1si§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’'nin

yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ézel ve miinhasirdir. ilave olarak,
I lerden kavnakli tiim talen ve dava haklanmiz caklidir

hit ranarin adnderildidi ve \nikandaki aciklamalarimiz dadriltucinda kollanildidn filkelerdeki vacal dit
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