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BRISA BRIDGESTONE - BRISA 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi 4.5.2020
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Brisa, 1C20°'de piyasa beklentisinin Uzerinde 76 milyon TL net kar
acikladi. Sirket gegen yilin ayni déneminde, 3 milyon TL zarar
aciklamisti. Sirketin satis gelirleri ise 1C20’de gectigimiz yilin ayni
dénemine gbre %26 oraninda artarak 776 milyon TL'den 977 milyon
TL'ye yukseldi. Agiklanan net satis rakami piyasa beklentisi olan 998
milyon TL ile uyumlu gerceklesti.

Sirketin yurt ici satis geliri gecen yilin ayni ddnemine gére %59 oraninda
artigla 814 milyon TL olurken (1C19 Yurtici Satislar: 512 Milyon TL) yurt
ici satis gelirlerinin toplam satis geliri igerisindeki payi gegen yilin ayni
dénemine gore %61‘den %71’e cikti.

Brit kari 1G20’de 1C19’a gbre %46 oraninda artarak 258 milyon TL olan

Brisa’'nin brat kar marji ise %26.42 oldu. (1C19 Brut Kar Marji: %22.77)
Brisa'nin FVAOK'G 1C20'de 1C19'a gbre %66 artis gOstererek 128

Glincel 14.54x FIK ve 2.82x FD/FVAOK carpanlari ile islem géren

o

milyon TL'den 213 milyon TL'ye gikarken sirketin FVAOK marji ise I Fivat 4'05'2
gectigimiz yilin ayni dénemine gore 528 baz puan artarak %21.81 oldu. Gusluk%egiagim (%) 10:00
Sirket, uzun vadeli déviz cinsinden kredileri icin alindiklari dénemde gaﬁil'ff?;@'g'_m (Z’} 12203
degisken faiz ve yabanci para kur riskini ortadan kaldirmak amaciyla SD" 1 YIIEn Y,','E"' i} 040
gapraz kur ve faiz swap islemi gerceklestirmistir. Sirket'in doviz SD" 1 YIII' l” "'HSE Ded (5% 13069
cinsinden kredilerinin TL degerleri kur degiskenlikleri neticesinde artis th”a ICSIDH§1E‘TI|} acmi Deg. (%) 082
veya azalig gosterebilmekte, bunun karsiliginda c¢apraz kur swap . — :

islemlerinin  gercege uygun degerlemesi tirev varliklar altinda  FiyasaDegeri(mn.TL.) 288641
gésteriimektedir. Finansal tablolarda muhasebelestirilen banka kredileri, ~ Halka Agkik Orant o 10,00
bu kredilerle iliskili olan tiirev varliklari (1.2 milyar TL) ile birlikte dikkate gz'r:ja':g'ms}”lf'wsa Degeri (mn. TL) gggfg
alindiginda net borg 1.28 milyar TL seviyesinde gerceklesmistir. Temetti Verimi (Son 5Y) 4:89

BRISA paylar sektor ortalamalarinin Gzerinde iglem goériyor. Teknik  Performans (%) Son1Ay Son3 Ay Son1Yil
olarak hisseyi inceledigimizde 17 Mart'tan itibaren baglayan yilkselis  BRISA 34 38 0,76 4712
hareketi 9.94 seviyesini test ettikten sonra diislise yoneldi. Teknik olarak ~ XU100 1564  -1503 6.72
da asiri alim bolgeleri test edilen hisse igin geri gekilmelerin tepki alimlarr  Relatif Getiri (XU100) 18,74 15,73 4040
icin takip edilmesi gerekiyor. 8.66 TL bu baglamda yukselis trend destegi
olarak takibimizde olacak. Bu seviyede tepki alimlari yeterli olmazsa PiyasaCarpanlan 1Y 2y 3Y
trendin altina gegisle 8.15-7.75 TL bolgesine dogru hareketler F& ) 2435 2562 2861
gbzlenebilir. Yiikseliste 9.95-10.45 TL ise kisa-orta vadeli hedef fiyat ~FDFVAOK 604 938 15.41
seviyeleri olarak takibimizde olacak. FDD 1,36 2,80 3.58
FD/Satiglar 065 0,83 1,14
Finansal Sonuglar (Gzet) Mn. TL Degisim [96)
BRISA 2018/1Q, 2019/20, 2019/3Q_ 2019/4Q, 2020/1Q, 2019/03 2020/03 2020/10-2019/1Q_2020/1Q-2019/4Q, 2020/03-2019/03]
Net Satislar 776 863 1.013 207 977 776 977 26% 8% 26%
Satislann Maliyeti 599 667 765 688 | 719 | 599 719 20% 4% 20%
Briit Kar 177 196 249 218 258 177 258 46% 18% A6%
Foaliyet Giderleri ¢ -110 -102 111 | 102 | 94 102 8% -8% 8%
Diger Faalivet Gelirve Gidereri (Net) -40 4 13 -18 -40 -40 -10 - 126% 2%
Net Foaliyet Kari/Zarari 43 Q20 159 [0 116 423 116 168% 29% 168%
FVAGK 128 133 198 152 213 128 213 66% 2% 66%
Finansal Gelir/Gider (Net) -2 -95 97 -46 -28 49 28 -44% -39% -aa%
Vergi Geliri (Gideri) 3 -2 -1 -2 2 3 2 - - -43%
Net Kar/Zarar -3 19 58 40 76 -3 76 - 92% -

Brdt Kar Marjt 22,8 22,7 245 24,1 26,4 22,8 26,4 3,651 23 3,65
FVAOK Merji 16,5 15,7 19,5 16,7 21,8 16,5 21,8 5.3 51 5,28
Net Kar Marji -0,3 2,2 57 44 78 -0,3 7.8 81 34 8,15
Net J';Herme Sermayesi 628 479 472 222 330 628 330 -297,7 108,0 -297,74
Net Nokit (Yillik) -2.616 -2.535 -2A58 -2.283 | -2503 | -2.616 -2.503

Toplam Borg/Ozsermaye 430 475 a78 489 483 430 483 523 -6,1 52,33
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 62 97 83 -75 31 62 31
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M 'BRISA | GUN | TL | LIN KHN SVD SYM TMP w o' AL SAT MATR:KS ~lolEmla]
B|1]5|10lis5[20]/30l60l1z0180ls|GlH |2 v B><[=>]* BTrend|Vatay|-->|<--| Prl | Sil | T.Sil |F. Yik| F. Dis [Param

BRISA Rasyolar

Bar [Mum]| Li
a

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

Net Satislar - Yilhk (Mn. TL) 3.759 3.558 3.414 3.223 3.081
Yurt ici Satislar - Ceyreldik (Mn. TL) 814 568 640 579 512
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 333 357 457 350 331
Net Kar - Yillk (Mn. TL) 193 114 95 89 82
Briit Kar Marji (%) 2642 24,10 24,53 22,71 22,77
FVAOK (Mn. TL) 213 152 198 133 128
FVAOK Marii (%) 21,81 16,71 19,52 15,70 16,53
Aktif Karlhihk - Yilhk (%) 3,46 2,32 1,76 1,89 1,82
0z Sermaye Karhlik - Yillik (%) 19,21 12,54 9,43 9,83 9,27
Alacak Tahsilat Siiresi 75,61 77,37 83,29 88,68 92,23
Stok isleme Siresi - Yillik 79,82 81,71 83,21 89,17 88,59
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 108,11 114,98 123,19 110,08 101,24
Net Isletme Sermayesi (Mn TL) 330 222 472 479 628
Net Nakit (Mn. TL) -1.541 -1.433 -2.022 -2.048 -2.187
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 220 -175 -77 -81 227
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.503 2.283 2.458 2.535 2.616
Net Borg/FVAOK (%) 3,28 3,74 3,81 3,96 3,98
F/K 11,39 25,32 19,92 20,36 27,00
Sektor F/K 9,99 10,85 9,03 8,69 8,65
F/DD 2,21 3,22 2,11 1,95 2,18
Sektdr F/DD 1,91 1,97 1,70 1,66 1,61
FDfFVAﬁK 6,76 8,46 7,26 7,54 8,41
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 31 -75 83 97 62

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhidir.
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