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HEKTAS - HEKTS 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi

Hektas, 1C20°de gegen yilin ayni ddnemine gore fazla bir degisim gostermeyerek
%0.3 azalisla 67.6 milyon TL net kar elde etti. Sirket'in 1C20’deki satis gelirleri
ise yillik bazda %4.2 artigla 269.9 milyon TL oldu. Satis gelirlerinde bir dnceki
ceyrege gore artis ise %117.7 oldu.

ik tic aydaki toplam satis miktari bir dnceki yilin ilk ceyrek dénemine gore %32.6
artisla 24.3 milyon Lt/Kg oldu. Sirket'in en ¢ok satisini yaptidi Grin olan

organomineral gibrede satis miktari artisi 17.9 milyon Lt/Kg ile ayni dénem |

araliginda %54.5 oldu.

Sirket'in brit kari satis gelirlerindeki %4.2’lik artisa karsilik stoklardaki artistan
kaynakli %23’e yaklagan maliyetlerdeki daha yiksek artisin etkisiyle 1C20'de
yilllik bazda %17.7 azahgla 97.7 milyon TL oldu. Brit kardaki bu gerilemeyle
birlikte brit kar marji ise 1C19'daki %45.8’'den 1C20’de %36.2’ye geriledi.

1C20’de faaliyet giderlerinde ise yillk bazda %64 artisla birlikte diger =

HEKTS 5.05.2020

faaliyetlerden elde edilen gelirdeki %173’lik artisin bir miktar dengelemesiyle

5.5.2020

sirketin faaliyet kari yillik bazda %24.6 azaligla 78.5 milyon TL olarak gergeklesti. Kapanis Fiyati 13,65
_Faallyet karlr_1dak| aqulsa karsilik ﬁpar?sallg!derde g__ozlenen du5u§ve gegen y|I_ Giinliik Degigim (%) 0,37
ilk ceyrekteki 13.9 milyon TL vergi giderinin bu dénemde 1.7 milyon TL veri 4 g1k Degisim (%) 7.91
gglrll':fsgggﬁmesmm etkisi, sirketin net karinin yilhk bazda stabil kalmasina Son 1 Yil En Disik 3901

’ Son 1 Yil En Yiksek 14,25
Sirket'in FVAOK (i ise 1C20’de %25.7 azalisla 78 milyon TL olurken FVAOK marji  Son 1 Yil lslem Hacmi Deg. (%) 480,40
ise yillik bazda 1159 baz puan azalisla %28.8 olarak gergeklesti. (1G19: %40.4) Beta (Son 1 Yil) 0,76
Sirket'in net borcu ise 1G20'de yillik bazda %33 artisla 534 milyon TL, net “piyasa Degeri (mn. TL.) 3.106,35
bOI‘Q/FVAOK ise 1.83x oldu. (1@191 85X) Halka AQIkllk Orani 41,00
Bilindigi tizere Hektas koronaviris salginiyla miicadeleye katki saglayacak alkaAck Kism Piyasa Degeri (mn.TL) 1.313,97
dezenfektan iretimine basladi. Gunlik 30 bin litrelik dezenfektan iretim Sermaye (mn.TL) 221,57
kapasitesine sahip Sirket'in bu triniiniin kar marjinin diger triinler gibi oldugu Temetti Verimi (Son 5Y) 8,63
degerlendiriliyor. Bu operasyon da satis gelirlerine ve dolayisiyla operasyonel
performansina katki saglayacaktir. Ayrica  Sirket, 200 bin ton kapasiteli performans (%) Son1Ay Son3 Ay Son1Yi
organomineral tesislerinin hazir oldugunu ve bunun 300 bin tona ¢ikmasinin  HekTS 4058 29,88 22529
mumkin oldugunu, yerli tohum konusunda calismalarin devam ettigini belirtiyor. v ;109 1093 -18,66 5,75
Ggncel 15.7x F/K ve 12.3 FD/FVAQOK ¢arpanlariyla islem géren Sirket paylari son Relatif Gefiri (XU100) 29,64 48,54 219,54
1 ve 3 ayda XU100'e gore %29.7 ve %48.5 daha iyi performans gostermis
durumda. Teknik olarak 12.65 destedi énemli. Altina gegiste satis baskisinda _Piyasa Garpanlan 1y 2Y 3y
artisla 11.65 TL trend destegi hedef olabilir. 12.65 TL'de tutunma saglanabilirse F/K 6,76 11,00 9,01
gelebilecek tepki alimlariyla yeniden 14.55 TL seviyesi kisa vadede yikselen FD/FVAOK 5,66 9,48 7,33
kanalin Ust direnci olarak hedeflenebilir. F/DD 3,16 3,91 2,68

FD/Satiglar 1,46 2,34 1,67
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
HEKTS 2019/1Q  2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q _2020/03-2019/03

Net Satislar 259 198 151 124 270 259 270 4% 118% 4%
Satislarin Maliyeti -140 -118 -83 -77 -172 | -140  -172 23% 123% 23%
Briit Kar 119 80 68 47 98 119 98 -18% 108% -18%
Faaliyet Giderleri -16 -20 -16 21 -26 -16 -26 64% 21% 64%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 1 0 2 0 6 1 6 555% 16136% 555%
Net Faaliyet Kari/Zarar 104 61 55 26 78 104 78 -25% 204% -25%
FVAGK 105 62 55 34 78 105 78 -26% 128% -26%
Finansal Gelir/Gider (Net) -23 -29 -32 -17 -13 -23 -13 -43% -25% -43%
Vergi Geliri (Gideri) -14 -7 -5 26 2 -14 2 - -93% -
Net Kar/Zarar 68 25 18 35 68 68 68 0% 94% 0%
Briit Kar Marji 45,8 40,3 45,0 37,8 36,2 458 36,2 -9,626 -1,6 -9,63
FVAGK Marji 40,4 31,3 36,1 27,5 28,8 40,4 288 -11,6 1,3 -11,59
Net Kar Marji 26,2 12,8 11,7 28,0 25,0 262 250 1,1 -3,0 -1,13
Net isletme Sermayesi 557 615 682 653 820 557 820 262,9 167,8 262,92
Net Nakit (Yillik) -403 -449 -550 417 | -534 | -403  -534
Toplam Borg/Ozsermaye 222 217 228 142 128 222 128 -93,9 -13,5 -93,94
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -23 18 18 95 -26 | -23 -26
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2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 744 733 687 655 596
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 279 116 150 198 271
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 23 4 4 18 9
Net Kar - Yilhik (Mn. TL) 145 146 126 125 129
Briit Kar Mariji (%) 36,21 37,80 44,98 40,30 45,83
FVAOK (Mn. TL) 78 34 55 62 105
FVAOK Mariji (%) 28,78 27,47 36,10 31,29 40,37
_ektif Karlilik - Yillik (%) 13,28 15,21 14,35 16,59 18,94
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 34,36 38,46 45,75 48,20 55,63
Alacak Tahsilat Siiresi 253,09 242,50 235,93 220,47 200,70
Stok isleme Siiresi - Yillik 193,04 195,20 219,03 222,81 222,56
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 75,86 64,46 56,36 64,53 93,47
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 820 653 682 615 557
Net Nakit (Mn. TL) -534 -417 -550 -449 -403
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 117 -133 101 46 66
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 534 417 550 449 403
Net Bor¢/FVAOK (%) 1,83 1,63 1,64 1,74 1,85
F/K 15,70 21,34 9,46 8,00 6,20
Sektor F/K 74,21 78,16 9,35 21,71 0,00
F/DD 4,00 6,12 3,75 3,32 2,90
Sektér F/DD 5,09 5,56 2,36 1,50 1,29
FD/FVAOK 12,33 13,80 6,88 6,05 5,34
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -26 95 18 18 -23

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirirm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakiidir.
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