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FORD OTOMOTIV - FROTO 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi

cikarak 629 milyon TL net kar acikladi. Sirket gectigimiz yilin ayni
dénemine goére ana ortaklik karini %32 oraninda artirmis oldu. (1C19 Net
Kar: 478 Milyon TL) Net karin piyasa beklentisinin Uzerinde
aciklanmasinda faaliyet kar marjlarindaki iyilesme ile ertelenmis vergi
gelirindeki artigin etkili oldugunu goriyoruz.

Dusuk baz yili ve devam eden kampanyalarin etkisiyle yurt ici talebin glict
ile satis adeti %43 artisla 14.968 olurken, ihracat %25 azalisla 66.540 adet
oldu.

Satis gelirlerini 1G20’de 1G19’a gére %1 oraninda artiran Ford Otosan
9.37 milyar TL satis geliri elde etti. (1C19 Satis Geliri: 9.29 Milyar TL)
Sirketin yurt ici satis gelirleri gectigimiz yiin ayni dénemine gére %63

daralma, azalan ihracat adetlerine ragmen sinirli kaldi.

Sirketin FVAOK rakami piyasa beklentisi olan 800 milyon TL'nin iizerinde
yillik bazda %15 artis ile 896 milyon TL'ye yiikselirken (1C19 FVAOK: 781
Milyon TL) FVAOK marji ise 116 baz puan artisla %9,57’ye yukseldi.
Sirketin toplam yatirnm harcamalari ise Aktiflestirilien Urin gelistirme
harcamalari dahil olmak tzere 155 milyon TL oldu.

2020 yil hedeflerini Kovid-19 salgininin olumsuz etkileri nedeniyle revize
eden sirket 2020’'de toplam otomotiv pazari satiglarinin 520 bin — 570 bin
adet araliginda gergeklesecegini Ongoriyor. Ford Otosan yurt igi
perakende satiglarinin 55 — 65 bin, ihracatinin 225 — 235 bin, toptan
satiglarinin ise 280 — 300 bin adet araliginda olacagini tahmin ediyor. Yeni
projeler igin 130 — 150 milyon € sabit kiymet yatirrm harcamasi yapmayi
ongdren sirket Korona virls salgininin uretim, yurt ici talep ve ihracat
Uzerindeki etkilerinin Haziran ayindan itibaren azalmaya baslayacag ve
Agustos ayindan itibaren ekonomik aktivitenin normale ddnecegi
varsaylyor.

9,70x 2020T F/K ve 5.82x 2020T FD/FVAOK carpanlari islem géren
FROTO paylari igin 67.00 TL fiyat hedefi dngoriyoruz.

Ford Otosan 1C20°’de 504 milyon TL olan piyasa beklentisinin lizerine "
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icerisindeki payl da %12.3’ten %19.9'a c¢ikti. Artan yurt igi satiglar, gli¢li Kapanis Fiyat
satis sonrasi ve yedek parga faaliyetleri ise ihracattaki disus etkisini Gunlik Degisim (%)
sinirladi. Glglu seyreden EUR/TL kuru etkisiyle ihracat gelirlerindeki %8’lik Haftalk Degisim (%)

61,00
-363
0,41

Son 1Yl En Dosuk 39,29
Son 1 Yil En Yiksek 76,94
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) -1,35
Beta (Son 1 Yil) 072
Piyasa Degeri (mn. TL.) 2140551
Halka Aciklik Orani 18,00
Halka Acik Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 3.80343
Sermaye (mn. TL) 35091
Temettl Verimi (Son 5Y) 475
Performans (%) Son 1Ay Son 3 Ay Son1Yil
FROTO 1091 1290 2237
XU100 1093 1866 575
Relatif Getiri (XU100) -0,02 576 16,62
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
FIK 11,04 12,12 13,48
FD/IFVAOK 7,38 10,21 9,95
F/DD 547 6,20 464
FD/Satiglar 0,54 0,73 0,71

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degigim (%)
FROTO
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2020/03-2019/03
Net Satiglar 5284 9.125 $.298 11502 | 9367 | 9284 9367 1% -19% 1%
Satiglarin Moliyeti -8.340 -8.154 -8.348  -10.352 | -8.295 | -8.340 -8.295 -1% -20% -1%
8rit Kar 944 L 75 950 1151 1072 844 1.072 14% 7% 14%
Faaliyet Giderferi -341 -367 -344 -390 -394 -341 -394 16% 1% 16%
Diger Faaliyot Gelir ve Giderleri (Net) 1 7 -245 86 116 1 116 18373% 36% 18373%
Net Faaliyet Kari/Zarar €03 611 361 847 734 603 754 32% 6% 32%
FVAOK 781 787 807 975 896 781 896 15% -8% 15%
Finansal Gelir/Gider (Net) -126 -210 54 -189 -183 -126 ~183 45% -3% a45%
Vergi Geliri (Gideri) 1 9 a1 -42 18 1 13 - - 1251%
Net Kor/Zarar 478 410 454 617 629 478 629 32% 2% 32%
Brit Kar Mo 10,2 106 10,2 10,0 114 102 14 1,274 14 1,27
FVAOK Marjr 84 86 8,7 85 86 84 96 1.2 11 1,16
Net Kar Morji 51 45 a9 54 67 51 6,7 16 14 157
Net isletme Sermayesi 1124 2.26% 2636 1957 2333 1128 2333 12092 376,% 1.209,22
Net Nakit (Yilhk) -3.236 -3.989 -3.735 -3.005 | 4032 | -3236 -4032
Toplem Borg/Ozsermaye 328 286 226 252 313 328 313 -15,1 61,5 ~15,15
Yabanct Para Pozisyonu (mn, TL) «2.75%4 -3.314 «3,096 -3.816 | 4328 | -27%4 -4328
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FORD OTOMOTIV — FROTO 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi

FROTO Rasyolar

5.5.2020

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

e

2019/1Q

Net Satiglar - Yilik (Mn. TL) 39.292 39.209 37.754 36.229 35.294
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.048 2.699 1.188 1.372 1.313
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 7.504 9.063 8.256 7.915 8.141
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.111 1.959 1.754 1.653 1.729
Briit Kar Marji (%) 11,44 10,00 10,22 10,64 10,17
FVAOK (Mn. TL) 896 975 807 787 781
FVAOK Marji (%) 9,57 8,48 8,68 8,62 8,41
Aktif Karhilik - Yillik (%) 13,38 13,24 12,19 11,90 12,41
|0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 56,23 45,79 43,63 43,76 51,47
Alacak Tahsilat Siiresi 34,28 34,82 33,83 35,74 33,73
stok isleme Siiresi - Yillik 24,38 23,46 24,43 24,43 24,23
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 43,39 44,43 43,53 48,20 48,68
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 2.333 1.957 2.636 2.265 1.124
Net Nakit (Mn. TL) -2.879 -1.946 -2.774 -3.164 -2.375
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 1.027 -730 -254 753 146
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.032 3.005 3.735 3.989 3.236
Net Borg/FVAOK (%) 0,87 0,90 0,94 0,98 0,99
F/K 8,19 10,92 11,89 13,27 9,90
Sektdr F/K 9,21 11,88 10,82 11,42 10,14
F/DD 4,30 4,59 4,51 5,55 4,90
Sektér F/DD 3,31 3,46 3,16 3,51 3,28
FD/FVAOK 6,15 7,29 7,70 8,49 6,72
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -4.328 -3.816 -3.096 -3.314 -2.754

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danigmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdrr. ilave olarak,
hit ranarin adnderildidi ve witkandaki aciklamalarimiz dadriltneinda kollanildid iilkelardeki vacal diizenlemalarden kavnakl tim talen ve dava haklanmiz <akhdir
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