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TEKFEN HOLDING - TKFEN 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi

1C19’a gore %94 azaligla 47.1 milyon TL net kar elde etti. Piyasa beklentisi
165 milyon TL net kar sonucu olmasi seklindeydi. Holding’in 1C20’deki
konsolide satis gelirleri ise yillik bazda %34.1 azaligla 3.022 milyon TL olarak
gerceklesti. Net karin beklentilerin altinda kalmasindaki etkenler,
faaliyetlerden elde edilen 1C19’daki 848 milyon TL karin 1C20’de 52,7
zarara donmesi (net satiglardaki gerileme ve faaliyet giderlerindeki %13.2
artig, ve diger faaliyet giderlerindeki %73 artis etkisi) ile birlikte net finansal
gelirlerdeki gegen yila gére yasanan disus oldu.

Holding’in satis gelirlerinin dagilimina bakildiginda 1G20’de mihendislik ve
taahhut gelirleri yillik bazda 46.2% azaligla 1.787 milyon TL, kimya sanayi
gelirleri ayni periyotta 4.8% azalisla 1.115 milyon TL olurken, tarimsal Gretim

gegen yilki 4 milyon TL'ye karsilik bu yil ilk geyrekte 11 milyon TL'ye yikseldi. §

Holding'in FVAOK'G 1G20°de yillik bazda %89 azaligla 103 milyon TL
olurken konsolide FVAOK marji ise 1705 baz puan disusle %3.4 olarak

Tekfen Holding, 1C20’de piyasa genel beklentisinin olduk¢a altinda ve =

6.5.2020

TKFEN 6.05.2020

. . - . " ’ Kapanis Fiyati 14,04
gergeklesti. Mihendislik ve taahhit grubununda FVAOK 1C19'daki 809  Giniik Degisim (%) 078
milyon TL'den 1G20'de -46 milyon TL'ye gerilerken (FVAOK marji -2.6%  paftaiik Degisim (%) 028
1G19: 24.3%) kimya sanayinde FVAOK 174 milyon TL (FVAOK marji 15.7% g0 1 vi En Dsiik 11.10
1C19: 12.8) _ile 1919’a.g6re %16 a_r_t|$ kaydetti. Bu baglamda konsolide gqn, 1 vii En Yiiksek 26,31
FVAOK marjindaki gen_leme, t;_aahhut grubundan k_ayna_kll olusan zarar g 1 vy islem Hacmi Deg. (%) 183,98
nedeniyle meydana geldi. Bu gerilemede kimya sanayi ve hizmet grubundaki g, (Son 1 i) 1.00
FVAOK artiglari  (FVAOK marji 25.7% 1C19: 18%) kismen de olsa — — ’
dengeleyici unsurlar oldu. Piyasa Degeri (mn. TL.) 5.194,80

Halka Agiklik Orani 48,00
Holding'in taahhlt grubunun devam eden islerinin blyUkligi 1C19'daki Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.634,14
1.715 milyon USD iken 1C20’de 1.447 milyon USD oldu. Devam eden iglerin  Sermaye (mn. TL) 370,00
%47’'si Hazar Bolgesi'nde, _%47’si Orta Dogu Bolgesi'nde ve %6’si Temettl Verimi (Son 5Y) 2,81
Turkiye’de bulunuyor. Tekfen Insaat’in Kazakistan’da faaliyetlerini ytrdttigua
iki projesi COVID-19 tedbirleri kapsaminda igveren idareler tarafindan gecici performans (%) Son1Ay Son3 Ay Son1Yi
olarak durduruldu. Her iki projeden kalan is miktari ise toplam 220.2 milyon 1«reN 8,39 24,56 4355
USD olarak agiklandi. Holding'in ddviz bazli gelir elde etmesi, 3,281 milyon xy100 1026  -19.28 5,10
TL net nakit ve 1.357 milyon TL net ddviz pozisyon fazlasi bilangosunun Relatif Getiri (XU100) ~ -1,87 528 48,65
glglu yonleri olarak 6n plana gikiyor.
Holding, 1C20 finansallariyle birlikte sirket 2020 yili beklentilerinde asag ;‘%asa Garpanlar 41J3 62g6 103;8
yonlu revizyona gitti. En 6nemli gegi§iklik taahhit segmenti beklentilerde ED/EVAGK ! ! ’
yapildi. TaahhlUt segmenti FVAQK marji beklentisini %9.5'ten %3.7’'ye 2,55 3,64 3.28
cekildi. Kimya Sanayinde ise FVAOK marji beklentisi sabit birakild. F/DD 199 194 149
FD/Satiglar 0,66 0,72 0,71
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
TKFEN 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2020/03-2019/03
Net Satislar 4,587 3.718 2.991 3.307 | 3.022 | 4587 3.022 -34% 9% -34%
Satislarin Maliyeti -3.524 3149 2476  -3.053 | -2.778 | -3.524 -2.778 -21% -9% -21%
Briit Kar 1.064 569 515 254 244 1.064 244 -77% -4% -77%
Faaliyet Giderleri -189 -197 -183 -205 214 | -189  -214 13% 4% 13%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -27 56 -10 -49 -83 -27 -83 - 70% 208%
Net Faaliyet Kari/Zarari 848 429 322 0 -53 848 -53 -106% - -
FVAGK 939 451 401 125 103 939 103 -89% -18% -89%
Finansal Gelir/Gider (Net) 110 58 0 63 92 110 92 -16% 45% -16%
Vergi Geliri (Gideri) -190 91 -76 -5 31 -190 31 - 581% -84%
Net Kar/Zarar 782 400 258 -20 47 782 47 -94% - -94%
Briit Kar Marji 23,2 15,3 17,2 7,7 8,1 23,2 8,1 -15,113 0,4 -15,11
FVAGK Marji 20,5 12,1 13,4 3,8 3,4 20,5 3,4 -17,1 -0,4 -17,05
Net Kar Mariji 17,1 10,7 8,6 0,6 1,6 17,1 1,6 -15,5 21 -15,49
Net isletme Sermayesi -1.779 -1.273 923 885 | -1.704 | -1.779 -1.704 74,7 -819,1 74,68
Net Nakit (Yillik) 4,155 3.533 3.436 3271 | 3.281 | 4.155 3.281 -874,5 9,0 -874,49
Toplam Borg/@zsermaye 178 142 128 132 136 178 136 -41,4 4,4 -41,36
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 635 1.061 852 1214 | 1357 | 635  1.357 722,4 143,5 722,40
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TKFEN Rasyolar

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

Gy

2019/1Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 13.038 14.603 15.086 15.351 14.469
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.477 579 1.386 1.529 2.220
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.596 2.494 1.675 2.238 2.419
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 680 1.415 1.856 2.060 1.941
Briit Kar Marji (%) 8,07 7,68 17,20 15,31 23,19
FVAOK (Mn. TL) 103 125 401 451 939
FVAOK Mariji (%) 3,41 3,79 13,41 12,13 20,47
Aktif Karhihk - Yillik (%) 5,25 11,50 14,84 17,90 16,71
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 13,52 29,01 39,14 48,52 49,70
Alacak Tahsilat Siiresi 49,03 48,51 43,88 45,14 41,12
Stok isleme Siiresi - Yillik 47,10 41,62 40,54 37,03 37,50
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 103,85 92,65 90,12 76,29 76,91
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -1.704 -885 -923 -1.273 -1.779
Net Nakit (Mn. TL) 3.333 3.471 3.323 3.639 3.886
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -9 165 97 622 -559
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -3.281 -3.271 -3.436 -3.533 -4.155
Net Borg/FVAOK (%) -3,04 -1,71 -1,43 -1,43 -1,54
F/K 7,58 5,03 3,80 4,65 4,29
Sektor F/K 8,13 7,43 8,27 8,03 6,01
F/DD 0,98 1,32 1,32 1,87 1,73
Sektér F/DD 0,93 0,88 1,06 1,01 0,98
FD/FVAOK 1,77 2,02 1,58 2,66 1,96
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.357 1.214 852 1.061 635

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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