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COCA-COLA iGECEK -

Coca Cola igecek 1C20’de 88 milyon TL olan piyasa beklentisinin
Uzerinde 127 milyon TL net kar acikladi. Sirket gectigimiz yilin ayni
déneminde ise 2.6 milyon TL net zarar agiklamisti. Net karin
beklentilerin Gzerinde agiklanmasinda iyilesme yasanan operayonel
kar blyumesinin, kur farki gelirlerindeki artis ve dusik gerceklesen
finansal giderlerin etkili oldugunu goértyoruz.

Sirketin satis gelirleri 1C20’de 1C19’a gore %21 oraninda artarak 2.17
milyar TL’den 2.62 milyar TL’ye yUkseldi. Satis gelirleri yillik bazda ise
% 16 artarak 12.6 milyar TL oldu. FVAOK rakamini gectigimiz yilin
ayni dénemine gére %21 oraninda artiran Coca Cola icecek 388
milyon TL FVAOK elde ederken (1G19 FVAOK: 320 Milyon TL) sirketin
FVAOK marji ise 10 baz puan artigla %14.80 oldu.

Sirketin net isletme sermayesi 1C20’de gectigimiz yilin ayni dénemine
gbre %26 oraninda azalarak 500 milyon TL olurken (1C19 Net isletme
Sermayesi: 673 Milyon TL) bir énceki ¢eyrege gore ise %1.42
oraninda artti. (4C19 Net isletme Sermayesi: 493 Milyon TL)

Coca Cola igecek 1C20’de net yabanci para pozisyon agigini hem bir
Onceki ceyrege hem de gegtigimiz yilin ayni dénemine gdre azaltmayi
basardi. Sirketin net yabanci para pozisyon acigi 1C19'da 1.93 milyar
TL ve 4G19'da 1.63 milyar TL iken bu a¢ik 1C20’de 1.32 milyar TL'ye
geriledi.

Sirketin yatinm harcamalari 2020 yilinin ilk ¢eyreginde gegen yilin
ayni dénemine gére %13 azalarak 155 milyon TL olarak gergeklesti.
Toplam yatinnm harcamasinin %47’si Turkiye operasyonunda, %53’U
ise uluslararasi operasyonlarda yapildi. Coca Cola igecek Kovid 19
pandemisinin suresinin ve olasi etkilerinin belirsizligi nedeniyle 2019
yil sonu mali tablolarinin agiklandidi 2020 yilina iligkin beklentilerini
geri ¢ekti ve ayni nedenle revize bir beklenti paylasamadi.

9.92x 2020T F/K ve 5.52x 2020T FD/FVAOK carpanlari islem géren
CCOLA paylari icin yurtici ve yurtdisi sektér benzerleri ¢arpanlarini
esit agirlikla hesaplamamiza gére 44 TL fiyat hedefi 6ngoériyoruz.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

CCOLA 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi

6.5.2020

Kapanis Fiyah 3574
Ginlok Degisim (%) 032
Haftaik Degisim (%) 464
Son 1Yil En Dosuk 2367
Son 1 Yil En Yoksek 49 14
Son 1 Yil islem Hacmi Deg_ (%) 4061
Beta (Son 1 Yil) 0,84
Piyasa Degeri (mn TL) 909121
Halka Acikiik Orani 25,00
Halka Acik Kisim Pivasa Degerni (mn. TL) 252408
Sermaye (mn. TL) 254 37
Temeita Verimi (Son 3Y) 0,23
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son1Yi
CCOLA 211 -22.44 2352
XU100 1026 -1828 5,10
Relatif Getiri (XU100) -8,14 -316 1842
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FK 2090 329 0,00
FDIFVACK 570 779 1048
F/IDD 1,30 184 20
FDiSafislar 0,70 104 1,22

Degisim (%)

CCOLA
2015/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2020/03-2019/03

Net Satiglar 2174 3888 3.908 2220 | 2622 | 2174 2622 2% 18% 21%
Satiglann Maliyeti -1481 -2.508 -2.550 -1449 | -1775 | -1481 -1775 20% 22% 20%
Brat Kar 693 1380 1358 771 847 633 847 2% 10% 22%
Foaliyet Gidederi -537 -682 -673 =705 -643 -537 -643 20% 9% 20%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -16 -87 -1 21 -22 -16 -22 36% - 36%
Net Faaliyet Kori/Zarar: 140 610 684 86 182 140 182 30% 111% 30%
FVAOK 320 872 856 251 388 320 388 21% 55% 21%
Finansal Gelir/Gider (Net) -117 -161 28 -85 -20 -117 -20 -83% -76% -83%
Vergi Geliri (Gideri) -67 -56 -109 -14 -59 -67 -59 - 335% -12%
Net Kar/Zarar -3 411 556 1 127 -3 127 - 20548% -
Briit Kor Marji 3135 355 34,7 347 323 319 323 0,433 24 0,43
FVAOK Marji 147 224 219 13 148 147 148 01 35 0,10
Net Kar Marji 01 106 182 0,0 a3 0,1 a3 = B "
Net isletme Sermoyesi 673 765 482 433 500 673 500 -1738 6,7 173,82
Net Nokit (Yillik) -3.175 -3.323 -2.508 -2.559 | -2712 | -3.175 -2712
Toplam Borg/Ozsermaye 148 159 141 132 145 148 145 <25 135 -2,47
Yabanci Para Pozisyonu {mn. TL) -1936 -2.339 -1848 -1639 | -1316 | -1936 -1316 - - -
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COCA-COLA ICECEK - CCOLA 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi

6.5.2020
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CCOLA Rasyolar 2020/1Q 2019/4qQ 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 12.693 12.245 12.027 11.790 10.964
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.173 1.079 1.866 1.819 992
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.450 1.142 2.042 2.125 1.183
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.080 942 1.058 526 375
Briit Kar Marji (%) 32,31 34,72 34,75 35,49 31,87
FVAOK (Mn. TL) 388 251 856 872 320
FVAOK Marji (%) 14,80 11,31 21,91 22,41 14,70
Aktif Karhilik - Yillik (%) 6,76 6,41 6,26 3,72 2,45
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 17,60 15,95 17,26 10,56 6,80
Alacak Tahsilat Siiresi 38,98 39,60 39,12 39,01 40,00
Stok isleme Siiresi - Yillik 48,22 49,63 48,99 50,00 49,61
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 81,67 63,02 85,94 95,19 82,21
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 500 493 462 765 673
Net Nakit (Mn. TL) -2.421 -1.623 -1.537 -2.232 -2.492
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 153 50 -815 149 381
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 2.712 2.559 2.508 3.323 3.175
Net Borg/FVAOK (%) 1,08 1,11 1,17 1,20 1,34
F/K 8,13 9,41 7,64 12,80 20,98
Sektér F/K 11,26 11,05 10,59 18,48 32,40
F/DD 1,36 1,40 1,36 1,30 1,31
Sektdr F/DD 1,31 1,22 1,26 1,17 1,15
FD/FVAf)I( 4,91 5,07 5,06 5,11 5,72
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.316 -1.639 -1.848 -2.339 -1.936

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.’nin gorustini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen (igiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdrr. llave olarak,
hit ranarin adnderildidi ve witkarndaki ariklamalanimiz dadrilticinda kollanildidi filkelerdaki vacal diizenlemalarden kavnaklh tiim talen ve dava haklarmiz eakhidir
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