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SODA SANAYii - SODA 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi

4.5.2020

Soda Sanayii 1C20’de piyasa beklentisinin hafif tizerinde gegtigimiz yilin
ayni dénemine gore %42 artisla 403 milyon TL net kar acikladi. (1G19
Net Kar: 285 Milyon TL) Sirketin 1C20 satis gelirleri déviz sepetinin TL
kargisinda yillik bazda %12 deger kazanmasi ve cam elyaf is kolunda
disik bazin da etkisi ile gectigimiz yilin ayni dénemine gére %24
oraninda artarak 948 milyon TL’den 1.2 milyar TL'ye yUkseldi.

Sirketin 1C20’de brit kari 424 Milyon TL olurken brit kar marji ise %36
oldu. Soda’nin FVAOK'(i 1C20’de yillik bazda beklentilerin {izerinde
%55 artis gostererek 200 milyon TL'den 309 milyon TL'ye cikarken
FVAOK marji ise %26.30 oldu. (1GC19 FVAOK Marji: %21.10) Sirketin
beklentilerin Uzerinde gerceklesen FVAOK rakaminda cam elyaf ve
krom kimyasallari is kollarinda karhlik etkili oldu.

Soda’nin 1C20’de net nakit pozisyonu gegtigimiz yilin ayni dénemine

gére %33 artigla 1.04 milyar TL’den 1.38 milyar TL'ye yukselirken BRI S
sirketin Ocak-Mart 2020 déenmindeki Soda Gretim miktari 594.808 ton ~KapamsFivati 584
olarak gergeklesti. Ayni donemde sirketin toplam yatirirm harcama tutari Gunitk Degjglm {ﬁ") 1,21
ise 29 Milyon TL oldu. Hattalk Degisim (%) 3.3
Son 1Yl En Disuk 414
Soda iiriinlerinde Kovid-19 salgini sebebiyle Cin’deki treticilerin son 2 Son 1 YilEnYuksek 7,16
yilin en yiksek Uretim kaybini yasarken Birlesik Krallk 'ta faaliyet Son ! Yilslem Hacmi Deg. (%) 109,01
gésteren iki toz deterjan ireticisi tretimi durdurma karari agiklandi. Gida ~_Beta (Son 1Y) 0,72
triinlerine artan talep dogrultusunda ise cam ambalaj sektérii diiz cam  Piyasa Degeri (mn. TL.) 5.840,00
sektoriine gore salgina bagli olarak daha az etkilendigi gériildu. Turkiye —Halka Aciklk Orani _ 39,00
pazarina bakildiginda, yurtici ve yurtdisinda siki bir sekilde uygulanan Halka Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.159,58
Kovid-19 énlemlerinin etkisi ile soda talebinde de diisiis gozlenmektedir. ~ Sermaye (mn. TL) 1.000,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 6,22
Sirketin Sisecam ile devam eden birlesme surecine iligkin degisim
oranlarinin belirlendigi degerleme raporu yayinlandi. Degerleme Pperformans (%) Son 1Ay Son 3 Ay Son 1Yl
raporunda degisim oranlari belirlenirken indirgenmis nakit akimi (INA) SODA 1798 988 -21,02
yonetime %30, benzer sirket ¢arpanlari yonetimine %30, piyasa degeri  XU100 1564  -15,03 6,72
yonetimine (son 1 yil) %20 ve defter degerine %20 agirlik verilmis. Buna  Relatif Gefiri (XU100) 2,34 5,16 27,74
gore Anadolu Cam, Trakya Cam ve Soda Sanayi i¢in degisim oranlari
sirasi ile 0,88239, 0,67615 ve 1,15997 olarak belirlendi. Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
FIK 484 5,94 7,32
Gilincel 4.16x F/K ve 3.91x 2020T FD/FVAOK carpanlari ile islem gdren  FDIFVAOK 7,09 5383 7,49
SODA paylari igin piyasa garpanlarina gore yaptigimiz degerlendirmeye  F/iDD 1,60 1,33 1,85
gore 8.22 TL hedef fiyat 6ngoériiyoruz. FD/Satiglar 2,1 1,70 220
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn, TL Degigim (%)
e 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2015/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2020/03-2015/03
‘Net Satislar 948 1082 1035 1118 | 1176 | 948 1176 28% 5% 2a%
Satiglonn Maliyeti 650 -678 -§91 731 | 752 | -850 752 16% 3% 16%
Brit Kar 298 404 344 386 a2 258 a2 a2% 10% 2%
Foaliyet Giderleri -148 -172 -156 -143 -169 -148 -169 15% 19% 15%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri {Net) 25 16 -4 19 4¢ 25 as B7% 145% 87%
Net Fooliyet Keri/Zeran 175 247 184 262 301 175 301 72% 15% 72%
FVAGK 200 281 237 300 308 200 309 5% 3% 55%
Finansal Gelir/Gider (Net) 52 7 -96 25 135 52 135 159% 445% 159%
Vergi Gelirl (Gideri) -23 74 40 -54 w -28 148 - 176% 43”6
Net Kar/Zorar 151
—m—
Brilt Kor Marjr 31,5 373 332 a6 | 361 | 315 361 4,631 15 4,63
FVAGK Marjr 211 26,0 25 %8 | 263 | 211 263 5.2 0,5 5,21
Net Kar Marjs 30,1 388 146 265 | 383 | 301 343 a2 7,7 4,23
Net (sletme Sermayesi 117 892 605 547 673 117 €73 5554 1259 555,35
Net Nokit (Yillik) 360 69 412 674 688 860 688
Toplam Borg/Ozsermaoye 48 51 55 S0 57 43 57 89 66 8,86
Yabanc Para Pozisyonu {mn, TL) 2328 2.004 2486 2955 3665 2325 3.665
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SODA Rasyolar 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q 2019/2qQ 2019/1Q

Net Satiglar - Yilik (Mn. TL) 4.411 4.182 4.052 3.975 3.677
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 888 852 791 851 738
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 307 273 274 255 230
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.227 1.109 894 1.561 1.603
Briit Kar Marji (%) 36,09 34,56 33,24 37,30 31,46
FVAOK (Mn. TL) 309 300 237 281 200
FVAOBK Marji (%) 26,30 26,80 22,95 25,98 21,10
Aktlf Karhilik - Yilik (%) 14,76 14,79 12,03 24,05 27,45
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 22,58 20,91 17,45 34,57 39,48
Alacak Tahsilat Siiresi 74,43 73,55 72,19 74,06 71,64
stok isleme Siiresi - Yillik 68,23 66,58 60,49 56,95 52,89
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 51,65 63,27 53,22 53,14 53,54
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 673 547 605 892 117
Net Nakit (Mn. TL) 1.388 923 685 348 1.042
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -15 -262 -343 791 -142
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -688 674 412 69 -860
Net Borg/FVAOK (%) 0,60 0,66 0,71 -0,64 -0,69
F/K 9,47 5,27 6,61 4,08 4,68
Sektér F/K 5,07 6,38 7,13 4,43 4,99
F/DD 0,85 1,02 1,10 1,21 1,55
Sektér F/DD 1,05 1,26 1,19 1,28 1,57
FD/FVAOK 3,91 5,07 5,78 6,01 6,83
Yabanc Para Pozisyonu (Mn. TL) 3.665 2.955 2.466 2.004 2.325

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danigmanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen iigiincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. leti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdrr. ilave olarak,
bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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