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ALARKO CARRIER - ALCAR 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi

Alarko Carrier, 1G20’'de 5.0 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan net “

kar rakami, 1C20’de yillik bazda %103 artis gdsterirken, bir dnceki
ceyrege goére (4C19) %19 dusis kaydetti.

Sirket'in net satislari 1C120°de 132 milyon TL olurken bu rakam gegen
senenin ayni dénemine goére yuzde %15 artisa isaret etti. Sirketin
yurtdisi satiglari yine 1C20’de yillik bazda %55 artisla 24.3 milyon TL
oldu. Bu sonugla yurtdisi satiglarin toplam satiglardaki pay1 %22 oldu.
(1C19: %15.6).

Sirket, 1¢20’de 3 milyon TL FVAOK sagladi. Bu rakam gegen yilin
ayni déneminde 5 milyon TL zarar olarak sonuglanmisti. FVAOK marji
ise gectigimiz yilin ilk ceyrek ddbnemine gore 683 baz puan artisla %2.5

4.5.2020

oldu. Sirketin net nakit pozisyonu 4C19’a gbre %6 disisle 61 milyon YR 4.05.2020
TL olarak gergeklesti. Bu rakam 1C19’da 38 milyon TL olmustu. Kapanis Fiyati 52,10
Giinlik Degisim (%) 0,97
Sirket'in net isletme sermayesi 299 milyon TL ile 1C19'daki 316 milyon  Haftalk Degisim (%) 7.01
TL'ye gore %5 diserken 4C19'daki 296 milyon TL'ye gére %1’lik bir son 1 Yi En Dusik 30,02
artis kaydetti. Sirket giincel fiyatlarla 22.2 F/K ve 26.6 FD/FAVOK Son1 Yi En Yiksek 74,00
carpanlariyla islem gérmektedir. Son 1 Yl islem Hacmi Deg. (%) 602,34
. o o L Beta (Son 1 Yil) 1,19
$|rI_<et, _paza"rda!q 69I|.I.m|er. ve beklentileri "dlkkate alinarak ur_etlr[] Piyasa Degeri (mn. TL) 562,68
tesislerinde Uretilen Urlinlerin yanisira farkli dlkelerden alaninda 6nci ;4 Ackik Orani 14,00
sirketlerden alinan distribltorluklerle ithal Grinleri de Urln gaminda  paka Ack Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 83,14
bulundurmaktadir. Bu sekilde bayilere Grin gesitliligi sunarak sermaye (mn. TL) 10,80
mugteriler icin ¢bzimler Uretmektedir. Ayrica mevcut dagitim  Temetti Verimi (Son 5Y) 9,33
kanallarina ilave olarak internet sitesi Uzerinden de satis kanall
olusturmak amaciyla yaptigi caligmalari 2019 yilinda tamamlayan “performans (%) Son1Ay Son3Ay  Soni Vi
Sirket 2020 yih iginde e-ticaret kanal Gzerinden satislarinin  aALcar 4119 -21,18 4337
artirlmasini hedeflemektedir. XU100 15,64  -15,03 6,72
Relatif Getiri (XU100) 2555  -6,15 36,64
23 Mart’tan bu yana yukselen trendi Gizerinde hareketi siren ALCAR
paylarinda bu trend Gzerindeki egilim ve 52 TL deste§i Uzerinde piyasa Carpanlar 1Y 2y 3y
tutunma surdigu miaddetge yukari yonli hareketler devam edebilir. Bu  Fik 9,06 12,48 14,83
baglamda 60.30 TL 13 Ocak’tan gelen disus trend direnci hedef FD/FVAOK 11,35 13,99 17,45
olabilir. Bu seviye Uzerine gecis saglanabilirse yukari yonli egilimin  F/DD 1,02 1,78 1,94
hiz kazandigina sahit olabiliriz. Bu durumda 64-68 TL bolgesine dogru FD/Satislar 0,63 1,02 1,24

hareket etme istegi gli¢ kazanabilir.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

Degisim (%)

ALCAR
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2020/03-2019/03
Net Satislar 115 149 176 145 132 115 132 15% -9% 15%
Satislarin Maliyeti -89 -113 -137 -113 -100 -89 -100 11% -12% 11%
Briit Kar 25 36 39 32 32 25 32 27% -1% 27%
Faaliyet Giderleri -32 -39 -34 -33 -32 -32 -32 1% -4% 1%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 11 9 1 6 7 11 7 -34% 10% -34%
Net Faaliyet Kari/Zarari 4 7 6 5 7 4 7 64% 30% 64%
FVAOK -5 -1 6 5 3 -5 3 -167% -32% -
Finansal Gelir/Gider (Net) -2 -5 1 0 -1 -2 1 -19% 199% -19%
Vergi Geliri (Gideri) 0 0 -1 -1 -1 0 1 - 8% 1557%
Net Kar/Zarar 2 2 6 6 5 2 5 103% -19% 103%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 22,1 24,4 22,3 22,3 244 22,1 24,4 2,326 2,1 2,33
FVAGK Mariji -4,3 -0,6 3,5 3,3 2,5 -4,3 25 6,8 -0,8 6,83
Net Kar Marji 2,2 1,3 33 4,2 3,8 2,2 3,8 1,7 0,4 1,65
Net isletme Sermayesi 316 360 337 296 299 316 299 -17,1 3,3 -17,14
Net Nakit (Yillik) 38 -7 25 66 61 38 61
Toplam Bor¢/Ozsermaye 43 57 43 46 56 43 56 13,0 9,6 13,02
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -2 -21 21 28 13 | -2 13
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ALCAR Rasyolar 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 602 585 605 602 620
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 109 113 150 126 100
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 24 35 28 26 16
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 19 16 11 30 43
Briit Kar Marji (%) 24,43 22,35 22,32 24,36 22,10
FVAOK (Mn. TL) 3 5 6 -1 -5
FVAOK Marji (%) 2,52 3,35 3,52 -0,60 -4,31
Aktlf Karhlik - Yillik (%) 3,23 2,89 1,89 5,33 8,35
|Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 4,82 4,22 2,79 8,16 11,94
Alacak Tahsilat Siiresi 116,16 113,38 111,32 116,66 128,46
Stok isleme Siiresi - Yillik 154,80 163,68 155,59 157,40 139,58
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 58,44 45,57 48,18 58,39 56,57
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 299 296 337 360 316
Net Nakit (Mn. TL) 74 66 25 -7 38
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 4 -41 -31 45 7
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -61 -66 -25 7 -38
Net Borg/FVAOK (%) -4,87 -12,55 -44,79 -3,54 2,11
F/K 22,20 34,32 37,91 12,60 9,97
Sektor F/K 15,18 14,13 12,41 12,85 14,72
F/DD 1,05 1,42 1,04 0,99 1,12
Sektor F/DD 1,73 1,61 1,67 1,76 1,70
FD/FVAOK 26,60 94,97 261,74 20,92 12,61
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 13 28 21 -21 -2

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin goriisiini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’'nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gnderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tilkelerdeki yasal
diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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