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EREGLI DEMIR GELIK - EREGL 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi

Sirket, 1G20’de yillik bazda %70 disisle piyasa beklentisinin altinda 300

milyon TL net kar agikladi. Piyasa beklentisi Sirket'in 468 milyon TL idi.
Sirket'in gecen yila gbre daha zayif satis performansi ile operasyonel
faaliyetlerinden elde edilen kardaki gerilemenin net kardaki dugstgste faktor
oldugu goézleniyor.

Erdemir’in satis gelirleri 1C20'de yillik bazda %10.7 azaligla 6.379 milyon TL
oldu. Sirket'in satis gelirleri, 1C20°de c¢elik fiyatlarindaki Dolar bazinda
yasanan disus karsisinda TL'nin Dolar karsisindaki deger kaybina karsilik
gerileme kaydetti. Ton bazinda Sivi Celik Uretimi 1C20'de yillik bazda -3.6%,
Yassi Mamul Uretimi -5,5%, Uzun Mamul Uretimi -16,2%, Yassi Mamul
Satiglari -12,2%, Uzun Mamul Satiglari ise -20,5% azalis kaydetti. Sirket'in
yurtdigi satis miktari 1C20’de 209bin ton ile yillik bazda %63 disUs yasadi.

Satis performansindaki asag! yonlii hareketle birlikte FVAOK 1C20°de yillik
bazda %42,4 dusus gostererek 1.006 milyon TL oldu. Sirket’in nihai Grln ton
basina FVAOK'ii ise 1G20’de yillik bazda 31.6% diisiisle 95 USD/ton oldu.
FVAOK marji ise satis performansi yaninda Uriin fiyatlarindaki gelismelerle
868 baz puan azalarak 15.77% olarak gerceklesti.

Erdemir’in net finansal gelirleri, net faiz giderlerinin artis gostermesiyle yillik
%36.3 azalarak 151 milyon TL olarak gergeklesirken bu durum net karin da
baskilanmasinda etken oldu. Sirke’in 1C20’de net nakdi 1C20’de 4.888 milyon
TL'ye ulasti. (4C19: 2.990 milyon TL)

Koronaviriis salgini nedeniyle kiiresel boyutta ekonomik faaliyetin bir ok
Ulkede durmasi dogal olarak demir-gelik sektériint de oldukga olumsuz yonde
etkiledi ve talepte ciddi duslsler meydana geldi. Erdemirin yilin ilk
ceyregindeki operasyonel performansinda etkilerini gozledigimiz bu
gelismenin son glinlerde salginda yavaslama gézlense de ve ekonomiler
yavas tempoda agilmaya baslasa da yilin ikinci geyreginde de talep lizerindeki
zayIf toparlanma etkisinin finansallar Gzerinde etkili olmaya devam edecegini
distindyoruz. Bu baglamda Sirket'in satis gelirlerinde ve bu operasyonel
faaliyetlerinden kaynaklanan FVAOK ve FVAOK marjinda baski gézlenebilir.
Virtsun salgin hizinin yilin ikinci yarisindan itibaren hem ila¢g hem de olasi bir
agsl ile tedavi imkanin olugsmasli, son zamanlarda salginin hizinin azalmaya
devam etmesi ile ekonomilerin daha hizli agilmasi ve faaliyetlerini
hizlandirmasi imkani Uglincl ve doérdincu ceyrekler icin Sirket finansallai
Uzerinde olumlu operasyonel performansin olusmasina imkan verebilir.

Bu baglamda 9.47x 2020T F/K ve 4.39x 2020T FD/FVAOK carpanlari ile
yurtici ve yurtdisi benzerleriyle karsilastirdigimizda EREGL paylari igin 12
aylik periyotta 10.85 TL hedef fiyat dngéruyoruz.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

30.4.2020

30.04.2020

Kapanig Fiyati 8,05
Gunltk Degisim (%) -1,59
Haftallk Degisim (%) -0,62
Son 1 Yl En Digik 6,08
Son 1 Yil En Yiksek 9,96
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 4,97
Beta (Son 1 Yil) 0,78
Piyasa Degeri (mn. TL.) 28.175,00
Halka Agiklik Orani 48,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 13.406,73
Sermaye (mn. TL) 3.500,00
Temetti Verimi (Son 5Y) 5,74
Performans (%) Son1Ay Son3 Ay Son1Yil

EREGL 7,76 -14,45 3,99
XU100 1564  -15,03 6,72
Relatif Getiri (XU100)  -7,87 0,58 2,74
Piyasa Carpanlarn 1Y 2Y 3Y

FIK 5,80 9,08 10,11
FD/FVAOK 3,15 5,34 5,85
F/DD 1,21 2,00 1,50
FD/Satiglar 1,12 1,78 1,72

Degisim (%)

EREGL
2019/1Q  2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2020/03-2019/03
Net Satiglar 7.144 7.451 6.416 6.454 6.379 7.144  6.379 -11% -1% -11%
Satislarin Maliyeti -5.513 -5.834 -5.240 -5.867 | -5.501 | -5.513 -5.501 0% -6% 0%
Briit Kar 1.632 1.616 1.176 587 878 1.632 878 -46% 50% -46%
Faaliyet Giderleri -164 -178 -174 -187 -174 -164 -174 6% -7% 6%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -8 15 -8 70 61 -8 61 - -13% -
Net Faaliyet Kari/Zarari 1.460 1.454 995 470 764 1.460 764 -48% 63% -48%
FVAGK 1.747 1.732 1.279 701 1.006 1.747  1.006 -42% 44% -42%
Finansal Gelir/Gider (Net) 237 390 -35 17 151 237 151 -36% 767% -36%
Vergi Geliri (Gideri) -664 -470 -141 -298 -579 -664 -579 - 94% -13%
Net Kar/Zarar 997 1.308 784 228 300 997 300 -70% 32% -70%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 22,8 21,7 18,3 9,1 13,8 22,8 13,8 -9,079 4,7 -9,08
FVAGK Mariji 24,5 23,2 19,9 10,9 15,8 24,5 15,8 -8,7 4,9 -8,68
Net Kar Marji 14,0 17,6 12,2 3,5 4,7 14,0 4,7 -9,2 1,2 -9,24
Net [sletme Sermayesi 5.472 10.612 10.245 9.577 9.354 5.472  9.354 3882,5 -223,4 3.882,50
Net Nakit (Yillik) 4.721 1.042 1.752 2.990 4.888 4721  4.888
Toplam Borg/Ozsermaye 67 50 49 51 50 67 50 -16,9 -0,6 -16,89
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -440 -958 16 -2.490 -945 | -440 -945
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EREGL Rasyolar 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 26.700 27.465 28.605 29.981 28.741
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 5.449 5.108 5.177 5.689 5.141
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 703 1.198 1.050 1.510 1.796
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.778 3.494 4.993 5.570 5.775
Briit Kar Marji (%) 13,76 9,09 18,33 21,69 22,84
FVAOK (Mn. TL) 1.006 701 1.279 1.732 1.747
FVAOK Mariji (%) 15,77 10,86 19,93 23,24 24,46
|Aktif Karhilik - Yillik (%) 5,43 7,50 10,62 13,70 14,49
|Gz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 8,73 11,31 16,17 21,05 24,93
Alacak Tahsilat Siiresi 47,31 49,24 50,65 52,94 54,54
Stok isleme Siiresi - Yillik 153,94 152,42 153,49 153,08 152,44
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 39,71 39,60 31,77 36,61 28,38
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 9.354 9.577 10.245 10.612 5.472
Net Nakit (Mn. TL) 6.711 4.269 2.036 2.026 5.672
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.898 -1.239 -709 3.679 -2.122
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -4.888 -2.990 -1.752 -1.042 -4.721
Net Borg/FVAOK (%) -0,63 -0,55 -0,43 -0,36 -0,35
F/K 9,47 8,50 5,02 5,17 5,77
Sektor F/K 13,02 11,02 5,60 5,72 5,99
F/DD 0,79 0,93 0,83 0,97 1,20
Sektoér F/DD 0,93 1,08 0,94 1,06 1,26
FD/FVAOK 4,54 4,61 3,19 3,21 3,14
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -945 -2.490 16 -958 -440

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’'nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. leti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildidi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tilkelerdeki yasal
dlizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhidir.
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