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TOFAS TURK OTOMOTIV FAB. - TOASO 2020 1.Geyrek Degerlendirmesi
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yonlu katkida bulundu.

gerceklesti.

olustu.

etken oldugu sdylenebilir.

dénemine goére 4.5 puan azaldi.

Sirket'in 1C20'de net satis gelirleri yillik bazda %11.7 artigla 4.447 milyon TL
olarak gergeklesti. Tofas toplam perakende satiglari, 2020’nin ilk ii¢ ayinda
%17.5 artarak 17.022 adet olarak gergeklesti. Tofag’in hafif arag pazarindaki
pay! 2020 yili ilk G¢ ayinda 2.7 puan azalarak %13.7 oldu. Tofas’in yurtici
otomobil pazar payi, 2020’nin ilk Ug ayinda %11,8’e ulasarak, gegen yilin ayni
Bu donemde Fiat Egea pazar liderligini
korudu. 2019 yili sonunda sona eren Hurda Tesvik Yasasi binek ara¢ pazar
payindaki geri gcekilmede en énemli faktérlerden birisi oldu.

30.4.2020

Sirket, 1C20’de piyasa beklentisine paralel yillik bazda %6.6 artigla 346.2 7 0 T
milyon TL net kar agikladi. Faaliyetlerden elde edilen karin 1C20’de yillik
bazda %14 azalmasina ragmen net finansal gelir/giderlerde 1C19°'daki 46.5
milyon TL net finansal giderden bu geyrekte kambiyo gelirlerindeki artigin
etkisiyle 29.3 milyon TL net finansal gelire dénilmesi net kar sonucuna yukari #*

TOASO 30.04.2020

6.92x 2020T F/K ve 5.07x 2020T FD/FVAOK carpanlari ile yurtici ve yurtdisi
benzerleriyle karsilastirdigimizda TOASO paylar i¢in 32.20 TL hedef fiyat

Sirket'in 1C22°de i¢ piyasa satislari %16 artis gostererek 16.906 adet olarak K§p§n|§ F'}/_at_' 0 22,20
Dis piyasa satislan ise %11 azalarak 39.425 adet oldu. Bu CtnitkDedisim (%) 4,62

sonuclara gére toplam satis adetleri %4 distsle 56.331 adet seviyesinde Haftalk Degisim (%) 10,78
Son 1 Yl En Dusuk 13,06
Son 1 Yil En Yiksek 25,78

TOFAS’In FVAOK'(i 1C20'de yillik baqu %1.6 azaligla piyasa beklentisine Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 8,26

paralel sekilde 599 milyon TL oldu. FVAOK marji ise yillik bazda yizde 182 Beta (Son 1 Yil) 0,89

baz puan disusle %13.5 olarak gergeklesti. (4C19: %12.2). Piyasa Degeri (mn. TL) 11.100.00

Sirket'in net borcu yillik bazda %2 azalisla 2.842 milyon TL olurken bir énceki Halka Agiklik Orani 24,00

ceyrege gore %153 artis kaydetti. Bu artista 1.2 milyar TL temettii 5demesinin Halka Agkk Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.676,59
Sermaye (mn. TL) 500,00
Temetti Verimi (Son 5Y) 3,78

Sirket yonetimi tim diinyayi etkisine altina alan Covid-19 salgini sonrasi, 2020

yihina iligkin ileriye doénik beklentilerinde revizyona gitti. Beklentilerdeki

revizyonlarda Covid-19 salgininin tiretim, yurtici talep ve ihracat tizerindeki Performans (%) SonlAy Son3Ay  SontYi

etkilerinin Haziran ayindan itibaren azalmaya baslayacagi ve Agustos ayindan TOASO 34,55 6,54 48,86

itibaren ekonomik aktivitenin normale dénecegi varsayildigi agiklandi. Buna XU100 1529 -1512 747

gére Tofas 2020 yurtici hafif ara¢ satis beklentisini 6nceki 560 bin-600 bin Relatif Getiri (XU100) 19,26 8,58 41,39

adetten 480 bin-520 bin adet seviyesine digsiirdi. Yurtici satis hedefini ise

onceki 78 bin-84 bin adetten yaklasik 72 bin-78 bin adete, ihracat adet hedefini Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

ise onceki 170 bin-190 binden 110 bin-140 bin adete disiirdii. Uretim F/K 6,46 9,37 14,91

beklentisi ise 240 bin-265 bin aragtan 175 bin-210 bin araca diisiirdii. Onceki Fp/FVAOK 4,38 7.38 11,20

250 milyon yatirnm harcamasi butcesi ise 200 milyon €'ya dlsuruldd. F/DD 2,75 4,22 5,27
FD/Satiglar 0,47 0,71 0,95

o6ngoéruyoruz.
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
TOASO
2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q 2020/03-2019/03
Net Satiglar 3.981 5.289 4.159 5.468 4.447 3.981 4.447 12% -19% 12%
Satislarin Maliyeti -3.437 -4.649 -3.629 -4.796 | -3.879 | -3.437 -3.879 13% -19% 13%
Briit Kar 582 672 550 694 592 582 592 2% -15% 2%
Faaliyet Giderleri -190 -188 -170 -231 -200 -190 -200 5% -13% 5%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -25 -21 25 -37 -75 -25 -75 196% 101% 196%
Net Faaliyet Kari/Zarari 367 463 405 425 316 367 316 -14% -26% -14%
FVAGK 609 637 570 665 599 609 599 -2% -10% -2%
Finansal Gelir/Gider (Net) -46 -48 -138 16 29 -46 29 -163% 83% -
Vergi Geliri (Gideri) 4 -10 30 2 0 4 0 - -89% -95%
Net Kar/Zarar 325 408 298 450 346 325 346 7% -23% 7%
Briit Kar Marji 14,6 12,7 13,2 12,7 13,3 14,6 13,3 -1,323 0,6 -1,32
FVAGK Marji 15,3 12,0 13,7 12,2 13,5 15,3 13,5 -1,8 1,3 -1,82
Net Kar Marji 8,2 7,7 7,2 8,2 7,8 8,2 7,8 -0,4 -0,5 -0,37
Net Isletme Sermayesi 546 -22 860 -136 634 546 634 88,2 770,4 88,18
Net Nakit (Yillik) -2.897 -1.890 -2.113 -1.125 | -2.842 | -2.897 -2.842
Toplam Bor¢/Ozsermaye 307 280 203 196 292 307 292 -14,9 96,5 -14,94
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -2.239 -2.095 -1.839 -1.825 | -2.716 | -2.239 -2.716
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TOASO Rasyolar 2019/4Q, 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q, 2018/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 18.897 18.208 18.382 18.144 18.603
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.301 936 1.199 919 1.250
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.077 3.171 4.034 3.019 3.478
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.482 1.358 1.371 1.330 1.330
Briit Kar Marji (%) 12,70 13,24 12,70 14,62 13,69
FVAOK (Mn. TL) 665 570 637 609 641
FVAOK Mariji (%) 12,16 13,70 12,04 15,29 13,41
_ektif Karhlik - Yillik (%) 11,48 10,08 10,21 10,27 9,90
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 36,88 39,16 40,73 43,50 36,50
Alacak Tahsilat Siiresi 39,93 41,21 42,88 44,10 40,27
Stok isleme Siiresi - Yillik 20,40 23,12 27,29 29,65 29,99
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 79,35 88,24 101,38 82,23 80,70
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -136 860 -22 546 1.066
Net Nakit (Mn. TL) 696 -504 -148 -1.478 -1.434
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -989 223 -1.006 -150 -1.069
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.125 2.113 1.890 2.897 3.047
Net Borg/FVAOK (%) 0,45 0,46 0,43 0,43 0,44
F/K 7,49 7,47 7,04 6,43 6,35
Sektor F/K 11,14 10,82 11,42 10,14 9,65
F/DD 2,56 2,54 2,75 2,74 2,28
Sektor F/DD 3,25 3,16 3,51 3,28 2,93
FD/ FVAOK 4,93 4,99 4,41 4,36 4,54
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.825 -1.839 -2.095 -2.239 -2.342

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’'nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. leti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildidi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tilkelerdeki yasal
dlizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhidir.
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