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TURKCELL - TCELL 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi

Turkeell,
acikladi. Aciklanan sonug piyasa beklentisinin Gzerinde geldi. Gegen yil ilk
ceyrek doneminde istirak satig geliri olan tek seferlik bu kalemden gelen 772
milyon TL net karda artisin nedenlerindendi. Bu nedenle bu kalem hari¢
birakildiginda ¢eyreksel bazda net kar artisi %93 olarak karsimiza ¢ikiyor.
Fakat net kara etkisi bakimindan finansal giderlerde gézlenen 1C19’daki 838

bulundurmak gerekiyor.

Sirket'in satis gelirleri 1C20’de %19.7 artisla 6.438 milyon TL oldu. Kurumsal
musterilerden elde edilen gelir yillk bazda %28,8 ylkselis kaydetti. Bu
ceyrekte Sirket, 679 bin adet yeni faturali abone sayisi artigi yakaladi. On
O0demeli ve ADSL’de 113 bin ve 23 bine dogru azalis yasanirken abone

kazanimi 614 bin olarak gerceklesti. Kullanici basina ortalama gelir (ARPU)
Mobil Bilesikte 1C20’de yillik bazda 46.5 TL ile %21.5 artarken biylimede
destekleyici oldu. Bireysel fiberde ARPU ise ayni donem arahginda 71.2 TL
ile %13.4 ylkselis gosterdi. Sirket’in buylimesinde mobil data kullanimi da
On plana ¢ikarken 1G20’de data kullanimi yillik artis1 %66 olarak gergeklesti.
Sirket'in uluslararasi operasyonlardan elde ettigi gelirler, zayif TL’nin de
verdigi destekle yillik bazda %31,7 artigla 560 milyon TL olarak gerceklesti.

1C20'de FVAOK, vyillik bazda 23% yiikselisle piyasa beklentisine paralel
2,809 milyon TL olurken, FVAOK mariji 2.0 puan artisla %42,2 oldu. Faaliyet
giderlerinde yillik bazda %9.4 azalisla birlikte faaliyet karindaki ilk ceyrekteki
yillik %42 artis FVAOK artigindaki etkenler olarak belirtilebilir. Sirketin net
borg/FVAOK orani ise faaliyetlerden elde edilen nakit yaratimi sayesinde
0,86 seviyesine geriledi. (1C19: 1.04)

Sirket, Covid-19’a bagli etkileri Toplam sebekede %35 data kullanim artisi,
yeni abone kazaniminda Mobil faturali: %35 daha az, Sabit: %52 daha fazla,
Abone kayip oraninda Mobil faturali: %37 azalis Sabit: %28 azalig, Dijital
kanallara %30 daha fazla ziyaretgi ve %76 daha fazla satis hacim ile daha
yuksek talep artigi olarak agikladi. Covid-19’a bagli riskler ise Roaming
gelirleri, On 6demeli gelirler, KOBI & ekipman satisi, Daha az yeni abone
kazanimi, Daha az cihaz satisi olarak belirtildi. Ayrica Sirket yonetimi 2020
yili igin gelir blyiimesini %10-12 énceki(%14-%16), FVAOK marjini %40-
%42 (6nceki %39-%42), Operasyonel yatirim harcamalarinin satiglara orani
beklentisi ise %17-%19 (6nceki %16-%18) olarak revize etti.

8,16x 2020T F/K ve 3,41x 2020T FD/FVAOK carpanlari ile yurtigi ve yurtdigi
benzerleriyle karsilastirdigimizda TCELL paylari igin 19.60 TL hedef fiyat
Oongoriyoruz. Glgli operasyonel performans ve basarili is ve bliiyime modeli
Sirket'in tercih edilme nedenleri olarak gosterilebilir.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

TCELL

1C20°'de yillik bazda %28,7 duslsle 872.7 milyon TL net kar '

milyon TL'den bu ¢eyrekte 1.028 milyon TL'ye ulasan artisi da g6z éniinde ﬁ'

kazanimindaki artis fiberde 34 bin, IPTV’de 28 bin oldu. Bu agidan net abone ™
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Kapanis Fiyati 13,94
Gunlik Degisim (%) 0,36
Haftallk Degisim (%) 2,65
Son 1 Yl En Dislik 10,66
Son 1 Yil En Yiksek 15,31
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) -0,67
Beta (Son 1 Yil) 0,74
Piyasa Degeri (mn. TL.) 30.668,00
Halka Agiklik Orani 49,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 15.013,33
Sermaye (mn. TL) 2.200,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 12,23
Performans (%) Son1lAy Son6 Ay Son1Yil
TCELL 11,34 -1,83 15,01
XU100 14,70  -1555 6,92
Relatif Getiri (XU100)  -3,36 13,72 8,09
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FIK 10,08 15,48 19,40
FD/FVAOK 4,44 6,06 6,35
F/DD 1,63 2,20 1,65
FD/Satiglar 1,32 1,77 1,84

Degisim (%)

2019/1Q  2019/2Q 2019/3Q  2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q 2020/1Q-2019/4Q_2020/03-2019/03

Net Satislar 5.380 5.900 6.311 6.406 6.439 5380 6.439 20% 1% 20%
Satislarin Maliyeti -3.822 -4.209 -4.231 -4.555 | -4.534 | -3.822 -4.534 19% 0% 19%
Briit Kar 1.767 1.907 2.307 2.073 2.089 1.767  2.089 18% 1% 18%
Faaliyet Giderleri -594 -598 -541 -602 -537 -594 -537 -10% -11% -10%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 403 327 -164 466 686 403 686 70% 47% 70%
Net Faaliyet Kari/Zarari 1.577 1.635 1.603 1.936 2.238 1.577  2.238 42% 16% 42%
FVAGK 2.345 2.572 2.959 2.869 2.922 2345 2922 25% 2% 25%
Finansal Gelir/Gider (Net) -838 -982 -440 -905 -1.028 -838  -1.028 23% 14% 23%
Vergi Geliri (Gideri) -160 -163 -229 -234 -244 -160 -244 - 5% 53%
Net Kar/Zarar 1.224 465 801 756 873 1.224 873 -29% 15% -29%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 32,8 32,3 36,6 32,4 32,4 32,8 32,4 -0,404 0,1 -0,40
FVAGK Mariji 43,6 43,6 46,9 44,8 45,4 43,6 45,4 1,8 0,6 1,79
Net Kar Marji 22,8 7,9 12,7 11,8 13,6 22,8 13,6 -9,2 1,8 -9,20
Net isletme Sermayesi 7.887 5.329 3.565 3.802 4.377 7.887  4.377 -3510,4 575,2 -3.510,45
Net Nakit (Yillik) -13.832 -11.147  -9.501 -9.716 | -9.597 |-13.832 -9.597
Toplam Borg/Ozsermaye 171 164 162 153 143 171 143 -28,2 -10,4 -28,21
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 458 687 459 382 742 | 458 742
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TCELL Rasyolar

2020/1Q

2019/4Q

2019/3Q

2019/2Q

2019/1Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 25.055 23.996 22.928 22.110 21.004
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 5.738 5.741 5.652 5.261 4.833
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 560 561 525 492 425
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.906 3.277 3.465 2.947 2.897
Briit Kar Marji (%) 32,44 32,35 36,56 32,32 32,84
FVAOK (Mn. TL) 2.922 2.869 2.959 2.572 2.345
FVAGK Mariji (%) 45,38 44,78 46,89 43,60 43,59
|Aktif Karlilik - Yillik (%) 6,33 7,34 7,38 6,45 6,60
|Gz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 16,25 19,11 20,85 17,37 17,62
Alacak Tahsilat Siiresi 45,44 44,12 43,58 47,09 52,14
Stok isleme Siiresi - Yillik 4,05 4,12 4,32 4,45 5,27
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 51,71 61,59 54,98 55,25 52,94
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 4.377 3.802 3.565 5.329 7.887
Net Nakit (Mn. TL) -7.538 -5.512 -4.701 -7.015 -10.700
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -119 215 -1.646 -2.685 1.148
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 9.597 9.716 9.501 11.147 13.832
Net Borg/FVAOK (%) 0,86 0,90 0,95 1,00 1,04
F/K 8,16 9,45 8,53 10,08 9,69
Sektor F/K 10,09 10,05 6,59 15,68 26,93
F/DD 1,45 1,70 1,65 1,63 1,57
Sektor F/DD 1,90 2,07 1,86 1,81 1,68
FD/FVAOK 3,24 3,76 3,75 4,05 4,33
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 742 382 459 687 458

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanh@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugunci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal
dlizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhidir.
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