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SASA POLYESTER - SASA 2020 1.Ceyrek Degerlendirmesi

28.4.2020

SASA 1C20’de 70.1 milyon TL net kar agikladi. Agiklanan bu rakam
1C19’a gore %68 azalisa isaret etti. Faaliyetlerden kar elde edilmis
olmasina ragmen finansal giderler igerisindeki kur farki giderlerinin
1G19'daki 52.8 milyon TL'den bu ¢eyrek dénemde 269.7 milyon TL‘ye
ulasmasi nedeniyle finansal giderlerdeki artistan kaynakh Sirket, vergi

oncesi 132,6 milyon TL zarar elde etti. Fakat tesvik belgesi dahilinde

ertelenmis vergi gelirinden gelen katkiyla 202,4 milyon TL’ye ulasan
ertelenmis vergi geliri Sirket'in 70.1 milyon TL net kar elde etmesinde
etken oldu.

Sirket’in satiglan 1G20’de yillik bazda %60.4 artigla 1.005 milyon TL

olarak gergeklesti. Bu yilin ilk G¢ ayinda gegen yilin ayni dénemine gore
Sirket'in toplam Uretim miktari %82,6 artigla 145.522 ton oldu. Sirket'in
yurtdisi satiglart 1C20°de 283.9 milyon TL ile gegen yilin ayni dénemine
gore %32 artis kaydetti. Sirket'in Elyaf, iplik ve Poy Satis Miktarlarinin
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%84’ i¢ piyasaya, %16's! dis piyasaya gerceklesti. Polyester Cips ve Kapanis Fiyati 9,03
DMT Satis Miktarlarinin Dagilimi ise %48 ig piyasaya, %52 dis piyasaya Cuniik Degisim (%) 1,92
yapildi. Satis gelirlerinin %66'si Dolar, %33’ Euro para biriminden Haftalk Degisim (%) 6,61
gerceklesti. Son 1 Yil En Diiglk 4,78
Son 1 Yil En Yiksek 10,69
Sirket, 1C20'de 143 milyon TL FVAOK acikladi ve bdylece gegen Son1Yillslem HacmiDeg. (%) -13,64
senenin ayni dénemine gére ylizde %526 bliyiime gésterdi. FVAOK Beta(Son1Yi) 1,23
marji ise, gegtigimiz yilin ayni dénemine goére 1058 baz puan artarak Piyasa Degeri (mn. TL.) 7.494,90
%14.2 oldu. Bu agidan bakildiginda Satis gelirlerindeki artigsa karsilik Halka Agiklik Orani 18,00
daha dlglk artan maliyetler ve giderlerle Sirket'in basarill bir Halka Ack Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 1.138,51
operasyonel performans sergiledigini sdyleyebiliriz. Sermaye (mn. TL) 830,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
Sirketin net borcu ¢eyreksel bazda ytzde %13 artarak 4,754 milyon TL
olarak gergeklesti. Net borg/FVAOK rasyosu 13.6 olarak gergeklesti. Performans (%) Son1Ay Son6Ay  Son1Vi
Aciklanan finansal sonuglara gére Sirket’in glincel F/K oraninin 8.16(x) iﬁfvo ii’g? 1135‘;‘; 5:;1
F/DD oraninin ise 2.83(x) oldugu gozleniyor. Hissenin son 1 ay ve 3 ayda Relaf Getiri (XUL00) 9 ;17 29 716 51’ 47
endekse gore sirasiyla %9,5 ve %29,2 daha iyi performans gdsterdigi ’ ' ’
goruliyor. Sektoér garpanlarina goére baktigimizda primli goriinen hisse _.
igin bir hedef fiyat dngérmiiyoruz fakat ileri dénemki projeksiyonlar icin £1¥2sa Garpaniar Y 2Y 3Y
calismalarimiz devam ediyor olacak. Teknik olarak agiklanan finansallar FIK " 6,40 32,68 9.19
sonrasi satig egiliminde hareket eden SASA’nin 23 Mart'tan baslayan FD/FVAOK 2019 28,59 11,32
yukselis trendinin destegini test ettigi gozleniyor. 8.84 olan bu seviye F/DD 2,52 471 3,70
FD/Satiglar 2,06 3,35 1,45

altina gegcis olusursa 8,30 ve 8.07 TL seviyelerin dlizeltmenin devaminda
test edilebilir. Yikselis potansiyelinin varligi igin 9.60 TL ve Uzerine gegis
yasanmasini gérmek gerekiyor. Burada ara direng ise 9.23 TL.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
SASA
2019/1Q  2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2020/1Q 2019/03 2020/03 2020/1Q-2019/1Q_2020/1Q-2019/4Q_2020/03-2019/03
Net Satiglar 626 634 695 808 1.005 626 1.005 60% 24% 60%
Satislarin Maliyeti -575 -514 -659 -699 -841 -575 -841 46% 20% 46%
Briit Kar 51 120 36 108 163 51 163 220% 51% 220%
Faaliyet Giderleri -31 -29 -29 -39 -41 -31 -41 32% 4% 32%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 40 -11 30 -1 12 40 12 - - -70%
Net Faaliyet Kari/Zarari 60 80 38 68 134 60 134 123% 98% 123%
FVAGK 23 95 23 87 143 23 143 526% 64% 526%
Finansal Gelir/Gider (Net) -53 -48 57 -192 -267 -53 -267 399% 39% 399%
Vergi Geliri (Gideri) 210 249 370 223 202 210 202 - -9% -3%
Net Kar/Zarar 216 282 466 100 70 216 70 -68% -30% -68%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 8,2 18,9 52 13,4 16,3 8,2 16,3 8,097 2,9 8,10
FVAOK Marji 3,6 15,0 3,3 10,8 14,2 3,6 14,2 10,6 3,4 10,58
Net Kar Marji 34,5 44,5 66,9 12,4 7,0 34,5 7,0 27,6 5,4 27,55
Net isletme Sermayesi 924 1.100 638 692 694 924 694 -229,8 2,7 -229,77
Net Nakit (Yillik) -2.117 -2.980 -3.482 -4.200 | -4.754 | -2.117 -4.754
Toplam Borg/ézsermaye 147 172 177 200 217 147 217 69,9 17,2 69,95
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -1.387 -2.050 -2.874 -3.574 | -4.130 | -1.387 -4.130
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SASA Rasyolar 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 3.142 2.764 2.531 2.486 2.386
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 721 649 485 474 412
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 284 158 210 160 215
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 918 1.064 1.149 828 769
Briit Kar Mariji (%) 16,26 13,38 5,21 18,92 8,16
FVAOK (Mn. TL) 143 87 23 95 23
FVAOK Marii (%) 14,22 10,79 3,29 15,04 3,65
_&ktif Karlilik - Yilhk (%) 13,90 17,88 20,58 18,71 20,36
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 39,95 49,26 56,92 48,32 49,04
Alacak Tahsilat Siiresi 60,94 64,91 69,57 74,87 76,73
Stok isleme Siiresi - Yillik 91,26 95,90 96,95 97,89 88,64
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 76,56 74,13 85,27 56,58 58,25
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 694 692 638 1.100 924
Net Nakit (Mn. TL) -4.324 -3.837 -3.190 -2.243 -1.915
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 553 719 502 863 132
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.754 4.200 3.482 2.980 2.117
Net Borg/FVAOK (%) 13,65 20,82 24,42 14,51 13,64
F/K 8,16 6,03 4,61 6,69 6,29
Sektor F/K 8,42 6,30 4,55 6,67 6,51
F/DD 2,83 2,48 2,13 2,74 2,48
Sektér F/DD 2,41 2,05 1,79 2,13 1,89
FD/FVAOK 35,16 46,50 45,09 26,00 19,95
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -4.130 -3.574 -2.874 -2.050 -1.387

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanli@i kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’'nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Gilkelerdeki yasal
diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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