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ANADOLU EFES BIRACILIK - AEFES 4.Ceyrek Degerlendirmesi

Anadolu Efes Biracilik net karini 4C19'da 4C18’e gbre %56 oraninda
artirarak 183 milyon TL net kar agikladi. (4C18 Net Kar: 117.5 Milyon TL)
Sirketin ana ortaklik net kari yillik bazda ise 1.02 milyar TL oldu. Net
kardaki artigsta bira grubunun gulgli operasyonel performansinin etkili
oldugunu gériyoruz.

Sirketin konsolide net satis gelirleri 4C19'da 4C18’e gore %17.5 oraninda
artarak 4.32 milyar TL'den 5.08 milyar TL'ye geldi. Satis gelirleri yillik
bazda ise %25 oraninda artigla 23.3 milyar TL'ye yukseldi. (2018/4Q Net
Satiglar: 18.6 Milyar TL)

Gegtigimiz yila gére karlilik oranlarinda iyilesme oldugunu gérdigimiz
Anadolu Efes’in Briit kar marji %39.28 olurken FAVOK marji ise %12.09
oldu. (2018/4Q Brit Kar Marji: %33.97, 2018/4Q FAVOK Marji: %8.88)
614 milyon TL FAVOK rakamina ulagana sirketin FAVOK (inii gectigimiz
yila gére %60 oraninda artirmasi dikkat gekiyor. (2018/4Q FAVOK: 384
Milyon TL)

Sirketin net borcunda hem bir 6nceki geyrege hem de gegtigimiz yila gore
azalma oldugunu goériyoruz. 2018’de yillik bazda 4.43 milyar TL net
borcu bulunan sirketin 2019’daki net borcu ise 4.35 milyar TL'ye geriledi.
Net yabanci para pozisyon agigini da iyilestirmeyi basaran Anadolu
Efes’in 2018’de 2.44 milyar TL olan net yabanci pozisyon agigi 1.86
milyar TL'ye geriliyor.

14.10 Fiyat/kazang piyasa carpani ile sektor ortalamasinin zerinde
fiyat’kazang oranina sahip olan Anadolu Efes’in piyasa degeri/defter
degeri orani ise 1.11 ile sektor ortalamasinin altinda bulunuyor. ( Sektor
F/K: 13.26, Sektér PD/DD: 1.44)

2020’de mesrubat grubu net satis gelirlerinde konsolide bazda %15-
18’lik biyime 6ngoren sirket 2019 yili karindan 1,7740 TL brit kar payi
dagitma karari ald1.

11.49x 2020T F/K ve 6.59x 2020T FD/FVAOK carpanlarini kullanarak
yurtici ve yurtdisi benzerleriyle degerlendirdigimizde AEFES hisseleri 33
TL hedef fiyat %44 yukselis potansiyeline isaret ediyor.

Finansal Sonuglar (0zet) Mn. TL

AEFES

28.2.2020

AEFES 28.02.2020
Kapanis Fiyati 23,50
Ginlik Degisim (%) 3,37
Haftalk Degisim (%) 2303
Son 1 Yil En Digik 16,59
Son 1Yl En Yiksek 26,66
Son 1 Yillslem Hacmi Deg. (%) 63,83
Beta (Son 1 Yil) 0,82
Piyasa Degderi (mn. TL.) 13914 47
Halka Aciklik Orani 32,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 4 530,80
Sermaye (mn. TL) 592,11
Temettd Verimi (Son 5Y) 1,02
Performans (%) Son 1 Ay Son6 Ay Son1vil
AEFES 6,08 -1,67 20,22
XU100 8,10 14,98 6,03
Relatif Getiri (XU100) 2,02 -16,66 14,19
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

FIK 0,00 101,76 0,00
FD/IFVAOK 6,01 8,67 9,20
F/DD 1,06 1,95 1,27
FD/Satislar 0,64 1,19 1,13

Degigim (%)

2019/3Q 2019/40 2018/09 2019/09 2019/40-2018/40, 2019/40-2019/30

2019/12-2018/12

2018/4Q  2019/1Q 2019/2Q

Net Satislar 4.326 3.969 7.165 7.098 5.082 18.690
Satislarin Maliyeti -2.856 -2.751 -4.378 -4.317 -3.086 | -11.957
Briit Kar 1.469 1.218 2.787 2.781 1.996 6.732
Faaliyet Giderleri -1.523 -1.301 -1.766 -1.798 -1.836 -5.515
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 167 36 -138 8 247 146
Net Faaliyet Kariy/Zaran 113 -47 883 990 407 1.363
FVACK 334 367 1.443 1.399 614 2.714
Finansal Gelir/Gider (Net) 70 -206 -233 -156 -257 -a59
Vergi Geliri (Gideri) -13 -54 -232 -193 -171 -277

Net Kar/Zarar 117 -177 430 585 183 -12

Degigim (Puan)

Briut Kar Marji 34,0 30,7 38,9 39,2 39,3 36,0
FVAGK Marji 89 9.3 20,1 19,7 12,1 14,5
Net Kar Marji 2,7 -4,5 6,0 8,2 3,6 0,1
Net isletme Sermayesi 43 59 -275 -357 -7l a3
Net Nakit (Yillik) -4.437 -5.486 -5.397 -4.509 | -4.355 | -4.437
Toplam Borg/Ozsermaye 164 172 186 181 168 164
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -2.442 -1.995 -1.965 -1.357 | -1.866 | -2.442

23.314 17% -28% 25%
-14.532 8% -29% 22%
8.782 36% -28% 30%
-6.701 21% 2% 21%
153 48% 3022% 5%
2.234 - -59% 64%
3.824 60% -56% 41%
-852 - 65% -11%
-650 -12% 134%
1.022 -69%
37,7 5,310 0,1 1,65
16,4 3,2 -1,6 1,88
4,4 0,9 4,6 4,44
-7 -813,3 -413,6 -813,32
-1.355 82,4 244,4 82,43
168 4,1 -12,6 4,12
-1.866 575,4 -509,5 575,39
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FICIENE MATR:KS [1c(E)

A Ra 0la 019/40) D15 () 19 ) 018 () D18/40)
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 23.314 22.557 21.780 19.949 18.690
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 585 730 534 369 521
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.259 2.432 2.717 1.357 1.788
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.296 1.332 389 -90 29
Brit Kar Marji (%) 39,28 39,17 38,90 30,69 33,97
FVAOK (Mn. TL) 614 1.399 1.443 367 384
FVAOK Marji (%) 12,09 19,71 20,14 9,26 8,88
Aktif Karlilik - Yillik (%) 2,39 2,03 0,70 -0,21 -0,03
|Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 8,46 7,39 2,56 -0,71 -0,11
Alacak Tahsilat Siiresi 52,84 53,35 52,14 51,67 51,79
Stok isleme Siiresi - Yillik 59,99 58,95 59,57 60,45 61,91
Ticari Bor¢c Odeme Siiresi - Yillik 111,70 131,28 129,43 107,96 80,54
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -771 -357 -275 59 43
Net Nakit (Mn. TL) -3.196 -2.542 -2.869 -3.621 -2.934
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -244 -798 -89 1.049 -494
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4,355 4,599 5.397 5.486 4.437
Net Borg/FVAOK (%) 1,14 1,21 1,29 1,56 1,60
F/K 14,10 13,56 38,71 0,00 0,00
Sektdér F/K 13,26 11,64 18,49 32,37 32,64/
F/DD 1,11 1,08 0,97 0,86 1,09
Sektér F/DD 1,44 1,38 1,17 1515 1,28
FD/FVAOK 4,90 4,88 5,10 5,67 6,13
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.866 -1.357 -1.965 -1.995 -2.442

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriisiini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gdnderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tilkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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