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KARSAN OTOMOTIV - KARSN 4.GCeyrek Degerlendirmesi 09.03.2020
Karsan Otomotiv 4C19'da 2.4 milyon TL net zarar agikladi. Sirket " = = 77 s -
4C18'de de 3.3 milyon TL net zarar aciklamisti. Sirketin son -
ceyrekteki zararina ragmen yillik bazda ana ortaklik net kari 18 “Ia, f
milyon TL oldu. (2018/12 Net Zarar: 23 Milyon TL) ‘ 0/? (1 -
/ ]
Karsan Otomotiv’in satis gelirleri 4C19°'da 4C18’e gore %17 artisla W ‘ ,h

533 milyon TL (4C18 Net Satiglar: 456 Milyon TL) olurken yillik bazda
ise satis gelirleri %18 artisla 1.4 milyar TL'den 1.7 milyar TL'ye
yukseldi. Sirketin yurti¢i satiglari 2019'da 2018’e gore %9 oraninda
azalirken yurtdigi satislarinin ise %31 oraninda artis gostermesi
dikkat cekiyor. Sirket'in 4.19'da yurtdigi satislari toplam satiglarinin
%60’in1 olusturuyor.

Son ceyrekte gelen zarara ragmen sirketin briit kar marji hem bir Fivat 9'03'
onceki geyrege hem de gectigimiz yila gore gore artarak %18.43 oldu. gy Degisim %) 314
2018’i negatif FAVOK rakami ve FAVOK marji ile kapatan Karsan  Haftalk Degdisim (%} 10,78
2019'da ise 78 milyon TL FAVOK ve % 14.57 FAVOK marji elde  Son1YilEnDisik 0,98
ediyor. (2018/12 FAVOK: -17 Milyon TL; FAVOK Marji: %-3.79) Son1YdEnYoksek 2,08
Son 1 Yillslem Hacmi Deg. (%) 4048
Net borcunda iyilesme olan Karsan, son ceyrekte 125 net nakit fazlasi ~ Beia (Son 1Yil) 088
elde ederken sirketin yilllk bazda net borcu ise %2 azaligla 1.44 ::h:SiDi‘?f% (mn.TL) 1-62;%
. . . . : alka Ackiik Orane )
rrlllyar. TL oIQu. (2018/12 Net Borg: 1.47 Mllyar. TL) $|rkvet|n borg HmkaAgk Kism Piyasa Degeri mn. TL) s
yonetimindeki basarisini net yabanci para pozisyon ac¢iginda da Sermaye (mn TL) 900.00
gbriyoruz. Sirket net yabanci para pozisyon agigini bir onceki  Temests Verimi (Son 5Y) 0.00
ceyrege gore %74, gegen yila gore ise %85 oraninda azaltarak 67
milyon TL'ye distriyor. (Net Yabanci Pozisyonu 2019/09: -254  Performans (%) Son1Ay Son6Ay  Son1Yi
Milyon TL; 2018/12: 440 Milyon TL) KARSN 107 7314 2652
XU100 1037 1072 594
Karsan Otomotiv 92.37 fiyat/kazang orani ile sektdr ortalamasinin ~ Refalif Getn (XU100) 930 6242 2088
o]dukga Uzerinde (Sgktér F/K: 13.17") fiyat/kazang oranlna,_sahipken Fiwon Chyasiia ¥ 7 W
sirketin PD/DD orani ise 2.49 ile sektor ortalamasi olan 3.91'in altinda ¢ 000 17261 0.00
bulunuyor. FDIFVAOK 1251 2211 0,00
FIDD 288 340 207
FD/Satslar 065 127 0,90

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL

Degisim (%)

KARSN
2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2018/09 2019/09 2019/4Q-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12

Net Satislar 456 363 395 412 533 1442 1.704 17% 29% 18%
Satislarin Maliyeti -419 -301 -318 -349 -449 | -1.225 -1.417 7% 29% 16%
Briit Kar 11 74 87 57 98 280 315 774% 73% 13%
Faaliyet Giderleri -41 -33 -31 -30 -36 -140 -130 -12% 20% -7%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -79 28 22 -31 53 87 72 - - -17%
Net Faaliyet Kari/Zarari -109 69 77 -4 116 227 258 - - 13%
FVAGK -17 56 71 42 78 193 246 - 84% 27%
Finansal Gelir/Gider (Net) 56 -110 -94 4 -114 -334 -314 - -6%
Vergi Geliri (Gideri) -6 9 -23 12 -2 14 -4 -
Net Kar/Zarar -3 -32 40 12 -2 -23 18 -27% - -
Briit Kar Marji 2,5 20,2 21,9 13,8 18,4 19,4 18,5 15,963 4,7 -0,91
FVAGK Marji -3,8 15,3 17,9 10,2 14,6 13,4 14,5 18,4 43 1,04
Net Kar Marji -0,7 -8,8 10,2 2,9 -0,4 -1,6 1,1 0,3 -3,4 2,68
Net Isletme Sermayesi 554 669 875 979 940 554 940 385,9 -38,6 385,86
Net Nakit (Yillik) -1.476 -1.636 -1.651 -1.573 | -1.448 | -1.476 -1.448 28,3 124,9 28,30
Toplam Borg/Ozsermaye 620 696 629 367 280 620 280 -340,6 -86,9 -340,62
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -440 -518 -442 -254 -67 | -440 -67 373,1 186,7 373,08
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KARSN Rasyolar 2019/4qQ 2019/3Q  2019/2Q  2019/1Q  2018/4Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 1.704 1.627 1.584 1.543 1.442
Yurt igi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 222 140 160 142 252
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 318 275 224 237 279
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 20 17 5 -42 -23
Briit Kar Marji (%) 18,43 13,78 21,90 20,24 2,47
FVAOK (Mn. TL) 78 42 71 56 -17
FVAOK Marji (%) 14,57 10,23 17,90 15,33 3,79
Aktif Karhilik - Yillik (%) 0,74 0,67 0,21 -1,92 -1,12
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 3,62 4,04 1,47 -13,19 -6,85
Alacak Tahsilat Stiresi 166,90 156,11 150,64 142,45 137,52
Stok isleme Slresi - Yillik 44,75 49,65 53,37 52,64 56,42
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 61,47 73,80 79,53 75,99 65,17
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 940 979 875 669 554
Net Nakit (Mn. TL) -1.304 -1.109 -1.439 -1.169 -1.023
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -125 -78 15 160 -257
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.448 1.573 1.651 1.636 1.476
Net Borg/FVAOK (%) 5,88 9,57 6,07 6,66 7,49
F/K 92,37 40,60 151,21 0,00 0,00
sektér F/K 13,17 10,86 11,42 10,14 9,65
F/DD 2,49 1,25 2,10 2,92 2,34
Sektdr F/DD 3,91 3,17 3,51 3,28 2,93
FD/FVAOK 12,64 14,99 9,99 11,66 11,61
Yabaneci Para Pozisyonu (Mn. TL) -67 -254 -442 -518 -440

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’'nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal
diizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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