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PEGASUS HAVA TASIMACILIGI - PGSUS 4.Geyrek 04.03.2020

Pegasus Havayollari 4C19'de piyasa beklentilerinin altinda 23 milyon TL
net kar agikladi. Piyasa beklentisi 64 milyon TL kar yonindeydi. Sirket
4C18'de ise 138 milyon TL zarar agiklamisti. Sirketin 2019'daki yillik kari
ise 1.33 milyar TL oldu.

Pegasus’un satis gelirleri 4C19'da 4C18’e gbre %24 artarak 2.03 milyar
TL'den 2.51 milyar TL’ye yukselirken yillik bazda ise satis gelirleri %33
oraninda artarak 11 milyar TL'ye yukseldi. (2018/12 Net Satislar: 8.27
Milyar TL)

Sirketin 4C19 FAVOK rakami beklentilere paralel 560 milyon TL olarak
gerceklesirken FAVOK marji ise %22.28 oldu. (2018/12; FAVOK:77
Milyon TL, FAVOK Marji: %3.78)
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PGSUS 4.03.2020
Net yabanci para pozisyon ac¢igi 3.3 milyar TL'ye yukselen sirketin net Ksjpﬁms F'}’.at.' 56,05
. - . . o . , . Ginldk Degisim (%) 2,94
borcu ise bir 6nceki yila gore %74 artarak 3.78 milyar TL’den 6.56 milyar .
T ikseldi Haftallk Degisim (%) 1410
ye yukseld. Son 1Yil En Dusik 25,08
Pegasus 4,30 fiyat/kazang orani ile ulastirma sektérii ortalamasina gore 0" 1 YIEnYuksek 86,60
o . ; . Lo o . o Son 1 Yillslem Hacmi Deg. (%) 198,09
pozitifken sirketin 1,07 olan piyasa degeri/defter degeri orani ise sektorin Beta (Son 1 Yi) 090
gerisinde kaliyor. (Sektor F/K: 5.89, Sektor PD/DD: 0.76) : _ ’
Piyasa Degeri (mn. TL.) 573390
Dis hat yolcu trafigi 2019'da %16 biiyliyen Pegasus, 2019'u benzer Halka Acikik Oran _ 36,00
havayollari arasindaki en diisiik birim maliyet sayesinde kapadi. 2019  Halka Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.076,85
yilinda filo biyiikligii 84’e ulagsan Pegasus’un 2020 yili igerisinde teslim ~ Sermaye (mn. L) 102,30
alacagi ugaklar ile filo bliyiikligii 94’e ulasmasi planlaniyor. Temettd Verimi (Son 5Y) 0,00
2020 yilinda brent petroliin fiyatini ortalama 65 dolar olarak dngdrerek  Performans (%) Son1Ay Son6Ay  Son1Yi
beklentilerini agiklayan sirket, %12-14 oranin kapasite artisina ek olarak  PGSUS 20,04 1641 93,28
dis hat doluluk oranlarinda 1-1,5 puan artis, %32-32,5 FAVOK marji ve  XU100 6,74 1253 7,69
yillik 210-250 milyon Euro net kar hedefliyor. Relatif Gefiri (XU100) 13,30 -28,93 85,59
3.42x 2020T F/K ve 1.16x 2020T PD/DD carpanlarini kullanarak sektor Piyasa Carpanlar 1Y 2Y 3Y
benzerleriyle degerlendirdigimizde PGSUS hisseleri 92 TL hedef fiyat FK 5,85 6,99 0,00
%69 yiikselis potansiyeline isaret ediyor. FDIFVAOK 495 698 39,87
FDD 0,79 1,40 1,00
FD/Satislar 036 066 043
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
PGSUS 2018/4Q  2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2018/12 2019/12 2019/4Q-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12
Net Satislar 2.033 1766 2630 4117 | 2512 | 8277 11.025 24% -39% 33%
Satislarin Maliyeti 2043 1735 2074 -2.336 | -2.171 | -7.014 -8.326 6% 7% 19%
Briit Kar -10 31 557 1781 | 341 | 1.263 2.699 - -81% 114%
Fadliyet Giderleri -80 -143 -148 144 | -192 | -446  -615 141% 33% 38%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 100 56 -4 -108 34 -26 -23 -66% - -12%
Net Faaliyet Kari/Zarari 10 -56 405 1530 | 183 792 2.062 - -88% 160%
FVAGK 77 244 796 2.033 | 560 | 1356 3.632 628% -72% 168%
Finansal Gelir/Gider (Net) -198 -186 -63 224 | -182 | -281  -656 -8% -19% 133%
Vergi Geliri (Gideri) 52 23 22 -108 46 -40 -60 - - 49%
Net Kar/Zarar -138 -214 324 1200 | 23 507 1333 -117% -98% 163%
Briit Kar Marji -0,5 1,8 21,2 433 | 136 | 153 245 14,057 -29,7 9,22
FVAGK Mariji 38 13,8 30,3 49,4 | 223 | 164 329 18,5 27,1 16,57
Net Kar Marji -6,8 12,1 123 29,1 0,9 61 121 7,7 -28,2 5,96
Net Isletme Sermayesi -236 -542 100 182 | -516 | -236  -516 -279,2 -697,2 -279,20
Net Nakit (Yillik) 3781  -6504 -6717  -6.269 | -6.568 | -3.781 -6.568 -2787,3 -299,5 -2.787,32
Toplam Borg/Ozsermaye 265 383 371 312 294 265 294 29,1 -18,3 29,11
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -815 -2.785 -2.345 -2.356 | -3.386 | -815 -3.386 -2570,6 -1029,9 -2.570,63
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TGUN | TL | LIN KHN| SVD SYMTMP w MATR:KS

PGSUS Rasyolar 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 11.025 10.546 9.781 8.848 8.277
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 498 737 514 378 372
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.197 2.273 1.331 798 1.009
Net Kar - Yillik {Mn. TL) 1.335 1.170 711 402 502
Brit Kar Marji (%) 13,56 43,27 21,17 1,78 -0,49
FVAOK (Mn. TL) 560 2.033 796 244 77
FVAGK Marji (%) 22,28 49,37 30,26 13,83 3,78
Aktif Karhlik - Yillik {%) 7,68 6,65 4,81 3,12 4,67
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 29,32 25,05 21,26 13,43 16,21
Alacak Tahsilat Siiresi 21,98 21,14 21,61 22,00 21,08
Stok isleme Siiresi - Yillik 3,28 3,14 2,85 2,72 2,58
Ticari Borg &deme Siiresi - Yillik 30,10 39,06 31,55 24,05 25,11
Net Isletme Sermayesi (Mn TL) -516 182 100 -542 -236
Net Nakit (Mn. TL) -5.032 -4.814 -5.284 -5.149 -3.122
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 299 -448 213 2.723 -99
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 6.568 6.269 6.717 6.504 3.781
Net Borg/FVAOK (%) 1,81 2,09 2,90 3,98 4,85
F/K 4,30 5,29 6,52 6,85 4,62
Sektdr F/K 5,90 6,90 7,55 6,82 6,28
F/DD 1,07 1,29 1,17 0,79 0,62
Sektdr F/DD 0,76 0,78 0,89 0,82 0,92
FD/FVAOK 3,39 3,96 5,02 5,62 4,52
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -3.386 -2.356 -2.345 -2.785 -815

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg! hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Deg@erler A.$.’nin goriisiini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin yazil izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Uglinci kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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