—
/4-‘¢>«7 2P 1L 327 («-( /A‘()/f 2l

1" //'

ahlatci »

PETKiIM PETROKIMYA - PETKM 4.Ceyrek Degerlendirmesi 02.03.2020

Petkim Petrokimya 4C19’da piyasa beklentisine paralel 104 milyon TL
net kar agikladi. Piyasa beklentisi 102 milyon TL net kar seklindeydi.
Sirket 4C18'de ise 44 milyon TL zarar agiklamisti. Sirketin yillik bazda
ana ortaklik net kari ise bir dnceki yila goére %7 azalarak 813 milyon TL
oldu. (2018/4Q Net Kar: 872 Milyon TL) Net kardaki azalmada etilen-
nafta makasindaki bir 6énceki ceyrege gore %30’luk daralmanin etkili
oldugunu soyleyebiliriz.

Petkim’in net satis gelirleri, 4C19'da 4C18 ddneminde tesislerin bakim
nedeniyle dusen kapasite kullanimi sonrasi Uretimde yeniden artigla
piyasa beklentisi olan 2.57 milyar TL uzerinde 2.8 milyar TL oldu. Satig
gelirlerini 4C18’e gbre %38 oraninda artiran Petkim 4C18’de 2.03 Milyar

TL net satis geliri elde etmisti. Sirketin satis gelirleri yillik bazda ise %25 LAYl 2.03.2020
oraninda artarak 11.7 milyar TL oldu. E'ﬁpﬁ”k'%ﬁ}’_at_' - gsgi
Unlik Degisim (% -2,

2019'un son geyreginde artan hammadde maliyetlerine ragmen piyasa Haftalk Degisim (%) 8,77
beklentisinin iizerinde 312 milyon TL FAVOK rakami elde eden Petkim’in ~ Son 1 YilEn Dustk 321
FAV(?K marji ise %10.53 oldu. Piyasa beklentisi 281 milyon TL gg: 1 m [Elr;:n“ﬁzectm Deg. (%) 1;’33
FAVOK'tl. Aktif ve 6z sermaye karlihgi gectigimiz yila gore azalan Beta (Son51 Yil) g% 0.85
sirketin briit kar marji ise ciddi bir artisa %11.84 oldu. (2018/4Q Brit Kar Piyasa Degert (i TL) 7 68?,68
Marji: %2.91) Halka Aciklik Orani 44.00
Sektére gore daha iyi piyasa carpanlarina sahip olan Petkim'in gzlﬁa’:g"{(ﬁsqrwasa Degeri (mn. TL) g'??g’gg
fiyat’/kazang orani 9.45 (Sektoér F/K: 18.86), piyasa degeri/defter degeri Temettd Verimi (Son 5Y) 1051
ise 1.58 (Sektér PD/DD: 1.78). Net borg/FAVOK rasyosu 2.9 olan sirketin :
net borcunda biyik bir degisiklik olmamasina ragmen net yabanci para L ———— %) Son1Ay SonBAy _ Sonivi
pozisyon agigl, yabanci para yukiamlulGklerindeki artisa bagh olarak 1.1 perku 1100 769 15,44
milyar TL'ye yikseldi. XU100 1153 1052 140

_ _ 3 _ _ _ Relatif Getiri (XU100) 052  -2,82 16,84
Sirket, hammaddesi naftayi diinyanin farkl yerlerinden ithal etmek yerine
artik STAR Rafineri'den dogrudan boru hatti ile aliyor. 2019 yilinda STAR  piyasa Carpanlar 1Y 2¥ 3y
Rafineri'den aldigi nafta miktari toplam 759 bin ton olurken bu avantajla F/iK 10,43 8,63 893
Petkim'e lojistik maliyetlerden tasarruf sagliyor. Ayrica Kaliteli Gretim, FD/FVAOK 9,07 7,66 8,63
operasyonel siireglerde verimlilik, hammaddede arz giivenligi de STAR  F/DD 222 319 2,16

FDi/Satislar 0,93 164 1,43

rafinerinin sagladigi diger olumlu katkilar arasinda belirtilebilir.

5.64x 2020T F/K ve 6.20x 2020T FD/FVAOK carpanlarini kullanarak
sektdr benzerleriyle degerlendirdigimizde PETKM hisseleri 4.83 TL hedef
fiyat %30 ylkselis potansiyeline isaret ediyor.

Finansal Sonuglar (6zet) Mn. TL Degisim (%)
PETKM
2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2018/09 2019/09 2019/4Q-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12
Net Satislar 2.032 2.832 3.108 2.937 2.795 9315 11.672 38% -5% 25%
Satislarin Maliyeti -1.973 -2.499 -2.563 -2.545 | -2.464 | -7.736 -10.071 25% -3% 30%
Briit Kar 59 334 545 392 331 1.579 1.601 461% -15% 1%
Faaliyet Giderleri -101 -117 -92 -91 -107 -344 -406 5% 17% 18%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -89 53 -19 -11 -4 -52 19 - -68% -
Net Faaliyet Kari/Zarari -132 270 434 289 221 1.184 1.214 - -24% 3%
FVAGK 41 288 536 394 312 1.478 1.531 653% -21% 4%
Finansal Gelir/Gider (Net) 19 -87 -124 -77 -97 -203 -385 - 27% 90%
Vergi Geliri (Gideri) 71 -47 -22 4 -29 -168 -94 - - -44%
Net Kar/Zarar -44 154 319 236 104 872 813 - -56% -7%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 2,9 11,8 17,5 13,3 11,8 17,0 13,7 8,937 -1,5 -3,23
FVAGK Marji 2,0 10,2 17,3 13,4 11,2 15,9 13,1 9,1 -2,3 -2,75
Net Kar Marji -2,2 54 10,3 8,0 3,7 94 7,0 59 -4,3 -2,39
Net isletme Sermayesi 4.156 4.586 4.748 4.371 4.419 4.156 4.419 262,7 48,3 262,75
Net Nakit (Yillik) -4.316 -4.996 -4.942 -4.339 -4.487 | -4.316 -4.487 -171,2 -148,6 -171,20
Toplam Borg/Ozsermaye 207 206 199 191 205 207 205 -1,9 14,1 -1,87
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 184 308 511 706 -1.184 | 184 -1.184 -1368,0 -1890,2 -1.367,96
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PETKM Rasyolar 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 11.672 10.910 11.023 10.268 9.315
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 6.993 -3.352 3.352 0 5.759
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.859 -2.647 2.647 0 3.797
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 764 632 793 854 836
Briit Kar Marji (%) 11,84 13,33 17,54 11,78 2,91
FVAOK {Mn. TL) 294 394 236 288 41
FVAOK Mariji (%) 10,53 13,42 17,25 10,19 2,04
Aktif Karlilik - Yillik {%) 5,94 4,78 6,79 7,74 8,56
Oz Sermaye Karlilik - Yillik {%) 18,17 14,93 20,31 23,46 22,11
Alacak Tahsilat Siiresi 49,93 50,43 48,44 48,20 46,70
Stok isleme Siiresi - Yillik 36,10 39,22 45,75 49,64 53,47
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 29,98 31,00 33,96 25,26 29,19
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 4.419 4.371 4.748 4.586 4,156
Net Nakit (Mn. TL) -4.088 -3.903 -4.423 -4.784 -4.081
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 45 -604 -54 680 -697
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4,384 4.339 4,942 4,996 4.316
Net Borg/FVAOK (%) 2,90 3,48 2,71 2,83 2,97
F/K 9,45 11,46 10,18 8,38 9,54
Sektdr F/K 18,86 15,07 10,48 10,33 8,68
F/DD 1,58 1,59 1,89 1,77 2,03
Sektér F/DD 1,78 2,28 1,96 2,20 2,38
FD/FVAfJI( 7,98 9,49 8,35 8,07 8,55
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.184 706 511 308 184

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigsmanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin goriistinii yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Uglincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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