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SABANCI HOLDING - SAHOL 4.Geyrek Degerlendirmesi

25.2.2020

Sabanci Holding’in ana ortaklik net kari 4C19'da 4C18’e gbére %105
oraninda artarak 881 milyon TL oldu. (4C18 Ana Ortaklik Net Kari: 429
milyon TL) Sirketin yillik kar ise %1.3 oraninda azalisla 3.83 milyar
TL'den 3.77 milyar TL’ye gerilemis oldu. Kardaki artis sanayi, sigorta ve
banka bélimlerinden gelen katkiyla saglandi.

Sirketin satig gelirleri 4C19'da 4C18’e gbre %11’lik artigla 4.5 milyar
TL’den 4.98 milyar TL yukselirken yillik bazda satis gelirlerinde artis orani
ise %15.5 oraninda oldu. (2019/12 Net Satiglar: 18.7 Milyar TL, 2018/12
Net Satiglar: 16.2 Milyar TL)

Aktif ve 6z sermaye karlihdi gegen yila goére azalan Sabanci Holding’in

FAVOK ve Bri_]_t kar marjlarinda ise iyilesme oldugunu gérUyorgz. 249 BT 25.02.2020
milyar TL FAVOK (yillik %73 artis) rakamina ulasan sirketin FAVOK marji  Kapanis Fiyat 9,40
%49.99 (2018/12 FAVOK Mariji: %31.94), brit kar marji ise %93.91 oldu.  Gunlik Degisim (%) -1,78
(2018/12 Brit Kar Mariji: %78.36) Haftallk Dedisim (%) -5,91
Son 1Yl EnDusik 6,87
Yatirim harcamalarinda 2018 yilina gére gerileme oldugunu gérdigimiz ~ Son 1 Yil En Yiksek 10,76
Sabanci Holding, 2019'da 4.26 milyar TL kombine yatirim harcamasi  Son 1 YilIslem Hacmi Deg. (%) 14,76
yaparken sirketin 2019'daki konsolide yatirimlari ise 1.9 milyar TL oldu. Beta (Son1Yil) 1.28
Sirketin net borg ve net yabanci para pozisyonunda iyilesme oldugu Piyasa Degeri (mn.TL) 19.179,80
dikkat cekiyor. 2018'de 26.3 milyar TL net borcu olan Sabanci Holding  Halka Acikik Orani o 44,00
2019'u 9.4 milyar TL net borg ile kapatti. Net yabanci para pozisyon - aka Ak Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 9.017,71
. . . . Sermaye (mn. TL) 204040
fazlasini 851 milyon TL artirmayi basaran sirketin 4.77 milyar TL net Temetta Verimi (Son 5Y) 127
yabanci para fazlasi bulunuyor.
Bankacilik, enerji, perakende, sanayi, cimento ve sigortacilik ;;’L"C'JT’“’ (%) Sog jﬁAY So;fGAy 808”519\}"
faaliyetlerinde yatlrlmlall'|r-1a Qevam ed?n" Sabanci HoIdi.ng, batlin is XU100 :6’02 1816 1125
kglla.r.mda “cl)pleraslyo-nel iyilestirme ve blytme odakl yeni yatirmlarini oo cetir (XU100) _2:45 1 1’,70 -2,,65
surdurecegini belirtti.
Sektor ortalamalarinda daha iyi piyasa ¢arpanlarina sahip olan Sabanci :;I&asa Carpanian 41:9 62;0 ?32;(9
Holding'in fiyat/kazang orani %5.07 (Sektor F/K: %8.76) piyasa pprvacK 504 584 772
degeri/defter degeri orani ise % 0.58. (Sektér PD/DD: %1.04) E/DD 0,63 081 0,91
FD/Satislar 113 156 1,70

5 yillik ortalamalarda F/K g¢arpanina bakildiginda giincel F/K ¢arpaninin
%35 iskontolu oldugu géruniyor. Holding paylari igin 12.63 TL hedef fiyat

6éngoriyoruz.
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
SAHOL
2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2018/09 2019/09 2019/4Q-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12
Net Satiglar 4,505 4.288 4.813 4.693 4988 | 16.260 18.783 8% -2% 30%
Satislarin Maliyeti -3.657 -3.417 -3.761 -3.695 | -4.001 | -12.857 -14.875 6% -1% 32%
Briit Kar 3.530 4.585 4.358 4.215 4.684 16.718 17.843 21% -3% 24%
Faaliyet Giderleri -100 -103 -108 -117 -118 -312 -446 19% 1% 43%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -56 27 20 -5 32 44 73 - - 68%
Net Faaliyet Kari/Zarari 32 181 180 112 141 525 614 344% 26% 17%
FVAGK 1.439 2.507 2.263 2.100 2.494 8.865 9.363 29% -6% 20%
Finansal Gelir/Gider (Net) 16 -42 -42 -18 -60 -126 -163 - 230% 29%
Vergi Geliri (Gideri) -65 -445 -347 -370 -418 -1.656 -1.579 - -13% 17%
Net Kar/Zarar 429 1.057 889 953 881 3.830 3.780 106% -8% 16%
Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 78,4 106,9 90,5 89,8 93,9 102,8 95,0 1,920 -0,3 -0,90
FVAOK Marji 31,9 58,5 47,0 44,7 50,0 54,5 49,9 2,1 -0,6 -1,20
Net Kar Marji 9,5 24,6 18,5 6,0 17,7 23,6 6,6 2,7 -0,4 -0,80
Net i,s‘letme Sermayesi 105.681 119.422 119.612 111.219 | 116.333 | 105.681 116.333 228,6 45,4 228,57
Net Nakit (Yillik) -26.317 -24.711  -19.349 -11.316 | -9.412 | -26.317 -2.384 -996,1 -50,9 -996,08
Toplam Borg/Ozsermaye 1.076 1.179 1.092 1.054 1.022 1.076 1.022 57,9 12,8 57,87
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 3.921 2.893 3.743 4.107 4772 | 3.921 4.772 43,8 82,2 43,84
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SAHOL Rasyolar 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 18.783 18.300 18.017 17.142 16.260
Yurt I¢ci Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 16.642 0 0 0 14.786
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.760 0 0 0 2.156
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 6.965 6.210 6.520 7.079 7.242
Briit Kar Mariji (%) 93,91 89,81 90,54 106,92 78,36
FVAOK (Mn. TL) 2.494 2.100 2.263 2.507 1.439
FVAOK Mariji (%) 49,99 44,74 47,01 58,47 31,94
|Aktif Karhilk - Yillik (%) 0,97 0,79 0,91 0,99 1,06
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 12,09 10,99 12,18 13,54 13,71
Alacak Tahsilat Siiresi 34,62 37,46 42,37 46,01 47,64
Stok isleme Siiresi - Yillik 77,40 78,11 82,16 85,01 85,83
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 90,40 87,83 86,33 84,56 88,79
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 116.333 111.219 119.612 119.422 105.681
Net Nakit (Mn. TL) -22.310 -20.909 -25.953 -21.580 -21.291
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.904 -8.034 -5.362 -1.606 8.468
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 9.412 11.316 19.349 24.711 26.317
Net Borg/FVAOK (%) 1,01 1,13 1,04 1,07 1,06
F/K 5,07 5,87 4,93 4,19 4,01
Sektér F/K 8,76 8,54 8,00 5,98 5,57
F/DD 0,58 0,61 0,57 0,54 0,52
Sektér F/DD 1,04 1,10 1,01 0,98 0,89
FD/FVAOK 3,05 3,71 4,07 4,61 4,70
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 4.772 4.107 3.743 2.893 3.921

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danigmanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’nin goriisiini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.$.’'nin yazil izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Uglincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tilkelerdeki yasal
diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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