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ENERJISA ENERJI -

Enerjisa Enerji 4C19’da piyasa beklentisinin altinda kalarak 244
milyon TL net kar agikladi. Piyasadaki genel beklenti 286 milyon
TL kar onindeydi. Sirket 4C18'de serefiye deger dusukliga
karsihginin faaliyet karini baskilamasiyla 16.6 milyon TL zarar
aciklamisti. Agiklanan son c¢eyrek net kari ile sirketin 2019
yilindaki net kari 1.03 milyar TL’ye yUkseldi. Enejisa gectigimiz
yilin ayni dénemine gore yillik karinin %38 oraninda artirmis oldu.
(2018/12 Net Kar: 748 milyon TL)

Satis gelirlerini 4C19°da gectigimiz yilin ayni donemine %16.8
oraninda azalarak 4.8 milyar TL'ye gerileyen sirketin yillik bazda
satislari ise %6 oraninda artarak 19.4 milyar TL oldu.
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Aktif ve 6z sermaye karlihigini artirmayl bagaran Enerjisa’nin Kapanis Fiyat 8.56
FAVOK, Marj|. ise 49‘!_9__da yillik bazda 22 puan azalarak i Degisim (%) 1,90
%11.72'ye geriledigi goruluyor. (4C18 FAVOK Marji: %33,72) Haftalik Degisim (%) 115

. . . N .. Son 1 Yl En Dustik 4,63
Sirketin net yabanci para pozisyonunda gectigimiz yila gore o 4 vien viksek 8.90
iyilesme oldugunu goriyoruz.2018'de 748 milyon TL net yabanci .. 1y, islem Hacmi Deg. (%) 3239
para pozisyon agigi olan girketin 2019 yilinda ise 1.6 milyar TL net pggta (Son 1 Yil) 0,58
yabanci para pozisyon fazlasi bulunuyor. Piyasa Degert (mn. TL) 1010995
2019'da faiz ve vergi sonrasi serbest nakit akisi ilk kez pozitife ke Agkik Orani " 20,00

. . " . L Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.021,99
donen Enerjisa Enerji, 1,4 milyar TL yatinm gergeklestirdi. Ayrica

. .. . . .. Sermaye (mn. TL) 1.181,07
Sirket yonetim kurulu hisse basina brat 0,60 TL (net 0,51 TL) Kar 1 i Verimi 397
payi dagitimi teklifini Genel Kurul onayina sunmaya karar verdi.

Son verilere gore sirketin temettl verimi %4 olarak hesaplaniyor. Performans (%) Son1Ay Son6Ay _ SoniVi
9.78x Fiyat/Kazang carpani ile sektér ortalamasinin altinda bir ENJSA 1088 4338 62,95
' . o : XU100 -1,88 25,09 17,16
fiyatlkazan¢g c¢arpanina sahip olan Enerjisa’nin piyasa D

- L : y Relatif Getiri (XU100) 12,76 18,29 45,79
degeri/defter degeri ise 1.48x ile sektdr ortalamasina oldukga
yakin. (Sektor F/K: 18.05x, Sektor PD/DD: 1.43x) Son 6 ay ve 1 pjyasa carpanian 1y oy 3y
yilda endekse gore %18.3 ve %45.8 daha ylksek performans Fi 8.99 8,08 0,00
goOsteren sirket paylari igin yurtdisi benzerlerin garpanlariyla Fp/FvaOK 3,51 567 0,00
yaptigimiz kargilastirmaya goére 6.85 TL hedef fiyat dngériyoruz. F/iDD 1,07 1,36 0,00

FD/Satislar 0,37 0,65 0,00

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)

ENISA 2018/4Q 2019/1Q 2019/2Q 2019/3Q 2019/4Q 2018/09 2019/09 2019/4Q-2018/4Q 2019/4Q-2019/3Q 2019/12-2018/12

Net Satiglar 5.875 4.484 4.844 5.239 4.887 | 18.347 19.453 -17% -7% 6%
Satislarin Maliyeti -3.404 -3.183 -3.428 -3.738 | -3.759 | -12.380 -14.109 10% 1% 14%

Briit Kar 2471 1.300 1.416 1.501 1.128 5.967 5.344 -54% -25% -10%
Faaliyet Giderleri -562 -512 -485 -520 -660 -1.849 -2.170 17% 27% 17%

Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -1.122 -17 -179 -143 235 -1.306 -110 -121% - -92%

Net Faaliyet Kari/Zarari 786 772 752 838 703 2.811 3.064 -11% -16% 9%
FVAGK 1.981 872 1.033 1.068 573 4.376 3.547 -71% -46% -19%
Finansal Gelir/Gider (Net) -553 -358 -498 -400 -418 -1.489 -1.673 -24% 5% 12%

Vergi Geliri (Gideri) -250 -117 -93 -107 -41 -574 -358 - -62% -38%

Net Kar/Zarar -17 297 161 331 244 748 1.034 - -26% 38%

Briit Kar Mariji 42,1 29,0 29,2 28,6 23,1 32,5 27,5 -19,0 -5,6 -5,05
FVAGK Mariji 33,7 19,5 21,2 20,4 11,7 23,9 18,2 -22,0 -8,7 -5,62

Net Kar Marji -0,3 6,6 3,3 6,3 5,0 4,1 53 53 -1,3 1,24

Net [sletme Sermayesi 1.780 2.040 2.409 2.452 1.791 1.780 1.791 11,2 -661,6 11,24

Net Nakit (Yillik) -8.637 -9.218 -9.545 -9.464 | -8.601 | -8.637 -8.601 35,8 863,1 35,81
Toplam Bor¢/Ozsermaye 259 298 275 245 242 259 242 -16,4 -2,8 -16,36
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 273 558 738 281 1747 | 273 1.747 1474,1 1466,2 1.474,05
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ENJSA Rasyolar 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 19.453 20.441 19.867 18.770 18.347
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.034 773 708 802 748
Briit Kar Mariji (%) 23,08 28,64 29,23 29,00 42,06
FVAOK (Mn. TL) 573 1.068 1.033 872 1.981
FVAOK Mariji (%) 11,72 20,39 21,21 19,46 33,72
|Aktif Karlilik - Yillik (%) 4,50 3,45 3,20 3,70 3,63
|Gz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 15,74 11,95 11,43 13,48 12,28
Alacak Tahsilat Siiresi 55,08 54,67 59,40 62,95 64,69
stok isleme Siiresi - Yillik 3,59 3,79 3,92 4,43 4,64
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 65,87 45,45 45,92 37,34 58,87
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.791 2.452 2.409 2.040 1.780
Net Nakit (Mn. TL) -5.585 -6.429 -4.532 -5.312 -6.201
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -863 -81 327 581 -517
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 8.601 9.464 9.545 9.218 8.637
Net Borg/FVAOK (%) 2,42 1,74 1,82 1,88 1,97
F/K 9,78 9,50 9,20 7,60 8,06
Sektoér F/K 22,20 29,69 0,00 0,00 0,00
F/DD 1,48 1,11 1,03 0,99 0,96
Sektér F/DD 1,43 1,41 1,09 1,08 1,04
FD/FVAOK 5,28 3,39 3,40 3,35 3,35
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.747 281 738 558 273

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danigsmanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’'nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uglincu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap
edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. leti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildidi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tilkelerdeki yasal
dlizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhidir.
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