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EREGLI DEMIR VE GELIK FABRIKALARI - 2G21 Bilango Degerlendirmesi 10.8.2021

Eregli Demir Celik 2C21’de 3.388 milyon TL olan piyasa beklentisinin biraz |-
altinda 3.183 milyon TL net kar agikladi. Gegtigimiz yilin ayni ¢eyreginde
568 milyon TL net kar agiklayan sirket net karini %461 oraninda artirmis
oldu. Net karda yasanan yikseliste yukselen urin fiyatlar ve gugcli kur
etkisinin katki sagladidi gbzleniyor.

Sirketin satig gelirleri 2C21’de 2C20’ye gbére %93.6 oraninda artarak 7.404
milyon TL'den piyasa beklensinin biraz lzerinde 14.333 milyon TL'ye
yukselirken yillk bazda toplam satis geliri ise 43.062 milyon TL oldu.
(2019/12 Satis Geliri: 26.654 Milyar TL) Sirket'in satis hacmi i¢ talepteki
suregelen gugli seyirle artarken satis gelirleri gelik fiyatlarinda Grln
fiyatlarindaki artis, gegen yildan gelen diisiik baz etkisi ve Tirk Lirasr'nin
Dolar’a karsi yasadidi deger kaybi ile artis gosterdi.

Satis detaylarina baktigimizda sirketin 2021 yili alti aylik ddnemde toplam

satis miktarlari bir dnceki yilin ayni dénemine gére %2 artisla 4.0 milyon ton

R . » ; Kapanis Fiyati 20,52
oldu. Sivi gelik Gretimi bu yil alti aylik dénemde gegen yilin ayni dénemine Giinlik Degisim (%) 135
gére %7,8 artisla 4,6 milyon ton olurken yassi mamul Uretimi ise ayni Haftalik Degisim (%) 4'16
periyotta %5,6 artisla 3,7 milyon ton oldu. Uzun mamul Uretiminde ise yillik S . '
. on 1 Yl En Dusuk 7,11
bazda %10,2 dislUs yasandi.Yassi mamul satiglari bu yilin alti ayhk Son 1 Yil En Yiiksek 20.86
déneminde yillik bazda %4,4 artigla 3,6 milyon ton olurken uzun mamul : T, '
satiglari ayni dénem araliginda %16,1 diisiis kaydetti. Son 1 Yil lslem Hacmi Deg. (%) 119,74
Beta (Son 1 Yil) 1,02
2G21°de 5.577 milyon TL olan piyasa beklentisinin tizerinde 5.617 milyon TL Pjyasa Degeri (mn. TL.) 71.820,00
FVAOK rakamina ulagan Eregli Demir Celik, FVAOK rakamini gectigimiz Halka Acklk Orani 48,00
yilin ayni donemine gore %321 oraninda artirirken sirketin FVAOK marjiise pajka Ack Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 3417753
ayni donemde %18'den 2115 baz puan ylkselisle %39.2'ye ylkseldi. germaye (mn. TL) 3.500,00
FVAOK'deki yiikseliste de_ gehk flyath_rquakl yukselisin ve gigli seyr_ec_jen Temettii Verimi (Son 5Y) 519
satis performansinin etkisi oldu. Gugli operasyonel sonugclarla birlikte
Sirket’in ton bagina FVAOK'(i 336 USD/ton olarak gerceklesti ve 4C19°dan
bu yana istikrarli yikselisini strdiirdii. Bu rakam, bir dnceki ceyrege gore Performans (%) SonlAy Son3Ay  Son1Yi
%34.4, gegen yilin ayni ceyredine gore ise %254 artis anlamina geliyor. ~ EREGL 1368 5569 18511
XU100 3,94 -7,22 35,08
Sirket'in 2021 yil alti aylik déneminde net nakdi 146 milyon Dolar oldu. 2020 Relatif Getiri (XU100) 9,74 62,90 150,03
yil sonunda 984 milyon TL olan net nakdin alti aylik periyottaki azalmasinda
827 milyon Dolar temetti 6demesi ile 294 milyon TL bagh ortaklik alimindan pjyasa Carpanlari 1Y 3% 3y
kaynakli nakit gikigi etkenler oldu FIK 15,23 442 937
3,50x 2021T FD/FVAOK ve 4,87 2020T FD/FVAOK carpanlart ile yurtici ve © 2" VAOK 542 2,72 6,08
yurtdigi benzerleriyle kargilastirdigimizda EREGL paylan igin 12 aylik F/DD 080 083 1,92
periyotta hedef fiyatimizi 23,15 TL olarak belirliyoruz. FD/Satislar 1,07 0.79 1,99
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
EREGL 2020/2Q 2020/3Q 2020/4Q 2021/1Q 2021/2Q 2020/03 2021/03 2021/2Q-2020/2Q 2021/2Q-2021/1Q_2021/06-2020/06
Net Satislar 7.404 8153  10.112 10464 | 14.333 | 13.783 24.798 94% 37% 80%
Satislarin Maliyeti -6.216  -6.728  -7.679  -6.810 | -8.950 |-11.717 -15.761 44% 31% 35%
Briit Kar 1.189 1425 2433  3.654 | 5383 | 2.066 9.037 353% 47% 337%
Faaliyet Giderleri -200 -187 224 211 | -246 | -374  -457 23% 17% 22%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 204 221 -52 26 10 265 36 -95% -61% -87%
Net Faaliyet Kari/Zarari 1.193 1459 2158  3.469 | 5147 | 1957 8.616 332% 48% 340%
FVAGK 1336 1.638  2.685  3.853 | 5.617 | 2342 9.471 321% 46% 304%
Finansal Gelir/Gider (Net) -136 -45 40 581 135 15 716 -200% -77% 4527%
Vergi Geliri (Gideri) -443 -933 <192 -1.329 | -1.945 | -1.022 -3.274 - 46% 220%
Net Kar/Zarar 568 582 1.859  2.618 | 3.183 | 868  5.801 461% 22% 568%
Briit Kar Marjs 16,1 17,5 24,1 349 | 376 | 150 364 21,50 2,6 21,45
FVAOK Marji 18,0 20,1 26,6 368 | 392 | 170 382 21,2 2,4 21,20
Net Kar Marji 7,7 7,1 18,4 250 | 22,2 6,3 23,4 14,5 2,8 17,10
Net isletme Sermayesi 9.889  10.005  9.377  11.806 | 14.111 | 9.889 14.111 4221,7 2305,0 4.221,70
Net Nakit (Yillik) 5.187 6453  6.983 204 948 | 5.187 948 -4238,1 744,9 -4.238,12
Toplam Borg/Ozsermaye 53 50 42 51 54 53 54 1,4 2,7 1,40
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) 960 -131  -1.303  -4.081 | -5300 | 960  -5.300 -6259,8 -1219,6 -6.259,76
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EREGL Rasyolar 2021/2Q 2021/1Q 2020/4Q 2020/3Q 2020/2Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 43.062 36.133 32.048 28.390 26.654
Yurt I¢ci Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 11.252 8.982 8.472 6.698 5.427
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.853 1.199 1.390 1.272 1.825
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 8.633 5.899 3.510 1.805 2.008
Briit Kar Mariji (%) 37,56 34,92 24,06 17,48 16,05
FVAOK (Mn. TL) 5.617 3.853 2.685 1.638 1.336
FVAOK Mariji (%) 39,19 36,82 26,55 20,09 18,04
Aktif Karlihk - Yillik (%) 12,92 9,81 6,32 3,19 3,81
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 20,23 15,10 9,44 4,86 5,87
Alacak Tahsilat Suresi 37,85 40,15 40,68 44,36 45,91
Stok isleme Siiresi - Yillik 150,41 143,91 139,10 146,55 150,60
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 50,10 48,04 46,83 41,58 44,48
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 14.111 11.806 9.377 10.005 9.889
Net Nakit (Mn. TL) 3.304 3.018 9.575 9.175 8.046
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -745 6.779 -530 -1.266 -299
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -948 -204 -6.983 -6.453 -5.187
Net Borg/FVAOK (%) -0,07 -0,10 -0,14 -0,20 -0,22
F/K 8,71 9,49 15,79 19,74 15,97
Sektér F/K 9,06 9,88 30,65 15,45 12,94
F/DD 1,57 1,30 1,31 0,82 0,84
Sektér F/DD 1,71 1,56 1,56 0,91 0,89
FD/FVAGK 5,14 5,59 6,79 5,69 5,75
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -5.300 -4.081 -1.303 -131 960

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam
kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin goriisinii yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
donlk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen
Giglincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildidi tilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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