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KARDEMIR — KRDMD 2.Geyrek Finansal Sonuglar Analizi
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Kardemir, yilin ikinci ¢eyreginde, ortalama piyasa beklentisi olan 780

milyon TL'nin ylizde 18,9 lizerinde, 919,3 milyon TL net kar agikladi. Yilin
ikinci geyreginde net satis gelirleri, 6zellikle gelik fiyatlarindaki yikselisin
devam etmesi ve Turk Liras’'nda yasanan deger kaybinin, fiyatlama
Uzerindeki olumlu etkisiyle geyreklik ylizde 33,3 yillik yizde 109,2 artis ile
3.640 milyon TL seviyesinde gergeklesti. Yilin ilk ceyregine gore satis

maliyetlerinde yaklasik ylzde 3 azalis brit kar tarafinda ylzde 56,2 |

yukselisi beraberinde getirdi. Satiglarda; ham celik satislar yillik ylizde
13 azalisla 216 bin ton olurken, yuvarlak, profil, ray ve kangal celikten
olusan celik satislari yillik yizde 10 artisla 400 bin tona yukseldi.
Kardemir, 2021 6 aylik finansal sonuglariyla birlikte Riskten Korunma
Muhasebesi'ni uygulamaya baslamistir, bu kapsamda operasyonel
olmayan tarafta ise, sirketin Riskten Korunma Muhasebesi'ne gegmesiyle
birlikte 133,5 milyon TL gelir elde ederek bu gelismenin net kari
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etkiledigini sdyleyebiliriz.. Kapanis Fiyati 8,13
N ) Gunlik Degisim (%) 1,50
Bunun yaninda $|rket|q 1G20 sonunda 157 M_l_lygn TL qlan net borcu, pagaik Degisim (%) 357
2C21 sonunda 705 Milyon TL net nakde donusmustir. Aciklanan Son 1Yil En Dusik 272
sonuglarin Sirket paylari izerinde kisa donem performansi igin olumlu Son 1 Yil En Yiksek 8,84
etkili olabilecegini distinmekteyiz. Bilango dénemi sonunda 1 milyar 941 S ; . ’

. o s . . L - on 1 YilIslem Hacmi Deg. (%) 129,41
milyon TL karsihidi agik doviz pozisyonu ile kapatirken diger faaliyet Beta (Son 1 YI) 129
giderlerinde ¢eyreklik azalmanin etkisi ile ayni yilin ilk geyregine gére — __ :
Faaliyet Kari yiizde 83,4 artarak 1,218.7 Milyon TL olarak gerceklesti. ~ Piyasa Degeri (mn.TL) 6.343,24

. Halka Aciklik Orani 89,00
Sirketin brit kar marji bir dnceki ceyrege gore yizde 5, FVAOK marji Halka Ack Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 579470
ylzde 4,6 ve Net Kar marji ylizde 6,9 olarak ylikselig gésterdi. Bunun yani Sermaye (mn. TL) 780,23
sira net isletme sermayesinde yizde 29,2, toplam borgun 6zsermayeye Temettii Verimi (Son 5Y) 0,00
oraninda da ylzde 7,6 azalis oldugunu gézlemliyoruz.
Sektdr F/K oraninin 7,64x altinda 5,22x ile, FVAOK marjini ise yiizde Performans (%) Son1Ay Son3Ay  Son Vi
34,49 seviyesine ¢ikaran sirketin, PD/DD 1,75 seviyelerinde oldugunu ve KRDMD 1260 1548 186,27
sektér igerisinde potansiyel gelisimine devam etmek igin uygun XU100 429 7,09 33,65
carpanlarda oldugu gériisiimiizii koruyoruz. Genel olarak net satislardaki Relatif Getiri (XU100) 831 22,57 152,62
artig, risk kontrollinde yeni uygulanan riskten korunma muhasebesi
sonuglarinin finansal tablolara olumlu yansimasi ve sektdrel bazli Piyasa Carpanlari 1Y 2y 3Y
gelismelerin olumlu yénde yansimalarinin devam edecegi gorintisi ile F/K 0,00 4,28 9,05
sirket hisseleri ile ilgili olumlu goriisiimiizi koruyorak 11.10 TL hedef fiyat FD/FVAOK 9,32 2,74 4,53
belirliyoruz. FDD 0,90 057 1,84

FD/Satislar 0,53 0,37 1,14

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)

KRDMD 2020/2Q 2020/3Q 2020/4Q 2021/1Q 2021/2Q 2020/03 2021/03 2021/2Q-2020/2Q 2021/2Q-2021/1Q 2021/06-2020/06|
Net Satiglar 1.740 1916 2.348 2.732 3.640 3.255 6.372 109% 33% 96%
Satislarin Maliyeti -1.591 -1.623 -1.758 -1.945 | -2.412 | -2.994 -4.358 52% 24% 46%
Brit Kar 145 253 590 786 1.228 261 2.014 724% 56% 671%
Faaliyet Giderleri -28 -32 -36 -33 -32 -55 -65 15% -3% 17%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -120 -187 -1 -89 22 -290 -67 -119% - -717%
Net Faaliyet Kari/Zarar 2 75 553 664 1.219 -84 1.883 79707% 83% -
FVAGK 124 217 420 558 8359 216 1.417 550% 54% 557%
Finansal Gelir/Gider (Net) -133 -235 18 -118 1 -263 -117 -101% - -55%
Vergi Geliri (Gideri) 25 31 -115 -112 -300 68 -412 - 169% -
Net Kar/Zarar -106 -129 457 501 919 -268 1.421 -966% 83%

Degisim (Puan)

Briit Kar Marji 8,6 15,3 25,1 28,8 33,7 8,0 31,6 25,18 5,0 23,59
FVAGK Marji 10,5 16,5 26,1 29,8 34,5 9,7 32,5 24,0 4,6 22,82
Net Kar Marji -6,1 -6,7 19,5 18,4 25,3 -8,2 22,3 31,4 6,9 30,52
Net isletme Sermayesi =131 -48 -380 -430 -519 -131 -519 -387,9 -29,2 -387,89
Net Nakit (Yillik) -1.050 -1.297 -554 -108 482 -1.080 482 1572,1 5580,1 1.572,09
Toplam Borg/Ozsermaye 17e 188 177 169 161 176 161 -15,2 -1,6 -15,16
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL} -1.854 -1.658 -1.338 -1.244 -685 | -1.854 -685 1168,9 559,7 1.168,87
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KRDMD Rasyolar 2021/2qQ 2021/1Q 2020/4Q 2020/3Q 2020/2Q

Net S_.atl§|ar - Yillik (Mn. TL) 7.280 5.979 5.146 4.559 4.145
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.544 2.673 2.340 1.887 1.715
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 111 74 38 56 43
Net Kar - Yilhik (Mn. TL) 1.197 495 42 -359 -245
Briit Kar Marji (%) 33,74 28,78 25,11 15,29 8,56
FVAOK (Mn. TL) 859 558 420 217 124
FVAOK Mariji (%) 34,49 29,84 26,15 16,54 10,45
Aktif Karlilik - Yillik (%) 14,86 6,89 0,61 -5,55 3,84
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 39,75 17,81 1,56 -13,80 -9,28
Alacak Tahsilat Stiresi 45,79 49,73 53,81 56,40 52,69
Stok isleme Siiresi - Yillik 91,46 93,01 95,00 98,85 104,92
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 135,21 137,18 136,77 126,56 131,19
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -519 -490 -380 -48 -131
Net Nakit (Mn. TL) 961 216 -249 -969 -800
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -590 -446 -743 207 -62
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -482 108 554 1.297 1.090
Net Bor¢/FVAOK (%) 0,05 0,08 0,13 0,22 0,30
F/K 5,22 12,62 108,64 0,00 0,00
Sektor F/K 7,64 9,90 30,65 15,45 12,94
F/DD 1,75 2,07 1,69 1,12 1,03
Sektér F/DD 1,61 1,56 1,56 0,91 0,89
FDIFVAﬁK 2,81 4,82 5,94 8,10 10,23
Sektdr FD/FVAOK 4,87 5,87 7,04 8,20 8,10
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -685 -1.244 -1.338 -1.659 -1.854

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam
kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin goriistinii yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
donlk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen
{iglincil kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildid tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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