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Petkim yilin ikinci geyreginde, yillik yizde 807 artisla 1.336 milyon
TL net kar agikladi. Detayli inceledigimizde operasyonel karlliktaki
artis beklentilerin Gzerinde net kar gergeklesmesine neden olurken,
sirket 2021/2 doneminde 2.22 Milyar TL net kar agiklamistir. Net kar
marji 2021/2 déneminde ylzde 15.18 oraninda artarak ytzde 17.86
seviyesinde gergeklesirken gecen yil ayni dénem ylzde 2.68
diizeyinde gergeklesmisti. Sirketin yatirrmci sunumunda karlihktaki
artista gu¢lu talep ve siki tedarik zincirinin etkili oldugunu belirtildi.

Brat kar marji 2021/2 ddéneminde ylzde 24,9 seviyesinde _
gerceklesirken gegen yilin ayni déneminde yiizde 11.6 diizeyinde _

gerceklesmisti.

FAVOK, bir énceki yilin ayni dénemine gére yiizde 460 artis

gostererek 3.063 Milyar TL seviyesinde gergeklesmistir. Geyreklik g?pﬁ’;'%ﬁ}'_at_' y g'gs
olarak 1,87 Milyar Tl ile ylzde 57 ylkselis gostermistir. Ozsermaye H:;;Ik D??'?n((,;)) 273
karlihgi, bir énceki yilin ayni dénemine goére ylzde 217 artis Son1Y||Er?l§U§[]ko 309
gostermis  olup yillik bazda ylzde 43.24 seviyesinde g1 viEn Yiksek 713
gergeklesmistir. Son 1 Yl lslem Hacmi Deg. (%) 158,80
Petrokimya sektord, yilin birinci geyreginde bagslayan fiyat ve talep B?ta (Sonj Y_") Loz
ertisi sonrasinda, yilin ikinci geyredinde bu gelismenin artan E"ylisaADi?:rc')(m”'TL') 15.257,09
bilyime ve sanayi Uretimi beklentileri yaninda sosyal hayatta Halka Ag:lel Irr:’;i Deer . TL) 5 Ggg’gg
normallesme etkisinin de talebe olan etkisi ile gelisme gostermeye Ser:ayg (mnSTL) yasa bege ' 2'53 " 0

devam ediyor. Artan talep sirketin operasyonel karliliginda belirgin 1 o\ erii (Son5Y) 6.02
bir iyilesme yaratarak net kar marjindaki artigla desteklenmistir. :
Gegen yila gore satis maliyetlerde ilk alti ayda gergeklesen yuzde

. . . . . . . Performans (%) Son1Ay Son3 Ay Son1Yi
13 iyilesmeninde yil sonuna kadar devam edebilecegi beklentisini - 12 73y 1804 10011
koruyoruz. 4,81 F/K, 1,56 F/DD ve 4,68 FD/FAVQK orqnlarl ile yu100 6.75 5,68 3427
sektor ortalamalari altinda potansiyel barindiran sirket icin, €sas  Relatif Getiri (xU100) 599 2372 65,84
faaliyetlerden diger gelir gider ve finansman gelir-gider kalemlerinde
ceyreklik bazli pozitif gérintinin devam etmesi ile birlikte yilsonu Piyasa Garpanlan 1Y 2Y 3y
net kar marjinda yukselisin devami ile ylizde 36 yukselis potansiyeli F/K 11,81 8,60 6,88
ile 8,27 TL hedef fiyat ile olumlu beklentimizi strdiriyoruz. FD/FVAOK 1007 753 7,24
F/DD 1,55 1,59 2,28
FD/Satislar 0,71 0,66 1,07
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
PETKM 2020/2Q 2020/3Q 2020/4Q 2021/1Q 2021/2Q 2020/06 2021/06 2021/2Q-2020/2Q 2021/2Q-2021/1Q 2021/06-2020/06
Net Satislar 2.242 3.038 4.088 5.034 7.397 5.008 12.430 230% 47% 148%
Satislarin Maliyeti -1.857 -2.529 -3.312 -3.814 | -5.513 | -4.425 -9.336 197% 45% 111%
Briit Kar 385 509 776 1.220 1.884 583 3.094 389% 54% 431%
Faaliyet Giderleri -98 -121 -134 -136 -146 -227 -273 50% 8% 20%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 26 88 -85 95 36 89 131 41% -62% a47%
Net Faaliyet Kari/Zarari 313 476 556 1.180 1.774 446 2.953 467% 50% 563%
FVAGK 392 500 764 1.194 1.869 547 3.063 377% 57% 460%
Finansal Gelir/Gider (Net) -135 -117 -40 -48 -54 -267 -102 -60% 11% -62%
Vergi Geliri (Gideri) -48 -57 -74 -250 -406 -68 -657 - 63% 864%
Net Kar/Zarar 147 291 663 884 1.336 134 2.220 807% 51% 1555%
Briit Kar Marji 17,2 16,8 19,0 24,2 25,5 11,6 249 8,30 1,2 13,25
FVAGK Marji 17,5 16,5 18,7 23,7 25,3 10,9 24,6 7,8 1,6 13,73
Net Kar Marji 6,6 9,6 16,2 17,6 18,1 2,7 17,9 11,5 0,5 15,18
Net i§letme Sermayesi 4.799 5.179 4,941 5.921 7.046 4.799 7.046 2246,9 1125,2 2.246,95
Net Nakit (Yillik) -4,988 -5.465 -4.644 -5.057 -4.975 -4.988 -4.975 13,1 82,5 13,12
Toplam Borg/ﬁzsermaye 220 244 164 167 153 220 153 -67,3 -14,3 -67,26
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -1.135 -1.389 -1.494 -1.571 -914 | -1.135 -914 2211 657,3 221,09
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[F TRV MATRiKS [T

PETKM Rasyolar 2021/2Q 2021/1Q 2020/4Q 2020/3Q 2020/2Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 19.557 14.402 12.134 10.841 10.740
Yurt I¢i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.798 0 8.113 0 1.557
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.786 0 4.554 0 810
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.152 1.973 1.071 713 632
Briit Kar Marji (%) 25,47 24,23 18,98 16,77 17,17
FVAOK (Mn. TL) 1.869 1.194 764 500 392
FVAOK Marji (%) 25,27 23,71 18,68 16,46 17,49
Net Kar Marji (%) 18,06 17,56 16,22 9,56 6,57
Aktif Karhilik - Yillik (%) 15,73 10,62 5,93 4,42 4,40
0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 43,24 30,01 15,36 14,05 13,63
Alacak Tahsilat Siiresi 42,96 45,19 44,74 48,69 50,49
Stok isleme Siiresi - Yillik 29,52 31,08 32,04 34,65 33,46
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 34,10 35,32 38,16 36,30 31,36
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 7.046 5.921 4.941 5.179 4.799
Net Nakit (Mn. TL) -4.152 -4.749 -4.323 -5.112 -4.633
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -82 414 -822 477 -391
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.975 5.057 4.644 5.465 4.988
Net Bor¢/FVAOK (%) 1,17 1,77 2,79 3,72 4,04
F/K 4,81 7,69 11,60 12,67 13,97
Sektor F/K 19,31 3,96 3,54 3,62 3,83
F/DD 1,56 1,81 1,66 1,71 1,83
Sektér F/DD 1,90 2,04 2,17 1,98 2,14
FD/FVAOK 4,68 7,13 9,54 10,55 11,18
Sektor FD/FVAOK 7,11 10,44 49,93 28,68 27,15
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -914 -1.571 -1.494 -1.389 -1.135

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam
kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
donlk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen
{iglincil kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildidi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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