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ARCELIK — ARCLK 3.Ceyrek Finansal Sonuglari Analizi 22.10.2021

Arcelik, 3C21’de 702,5 Milyon TL olan piyasa beklentisinin bir miktar altinda
651,4 Milyon TL net kar acgikladi. Agiklanan bu rakam 2C20’ye gére %36
azalis gosterdi. Sirketin 3. Ceyrekteki hasilati gegen senenin ayni donemine
gore %52 artig gostererek 18,1 Milyar TL oldu.

Sirket'in konsolide yurtdigi satiglarin toplam konsolide satiglar igindeki
payi %67,4 olarak gerceklesmistir. 7 Ulkede 26 fabrikada tretim yapan Argelik
Grubu, Beko markasiyla Ocak-Eylil 2021 déneminde, Bati Avrupa pazari
toplaminda, adet bazli Pazar payinda ikinci sirada yeralmaya devam etmistir.
Ulke bazinda ise, ik sekiz ayda Ingiltere, Fransa ve Polonya'da Pazar
liderligine devam etmigtir.

Arcelik'in 3C21°'de Turkiye beyaz esya pazarindan daha iyi performans

gosterdigi gozlendi. Beyaz esyada Argelik’in blyime orani %18,2 iken =
pazarin buyimesi %12,1 olarak gergeklesti. Argelik'in hasilatindaki artista [i{#H 22.10.2021
glgli kalmaya devam eden satiglar ve maliyetlerindeki artigi Griin fiyatlarina  Kapanis Fiyat 33,36
yansitmasi etkili olmustur. Sirketin hasilatindaki gugll performansa karsin  Gunlak Degisim (%) 2,07
son geyrekte_sat@larlr] malllyetlmon hasilatindan _qaha fazla .artmaS| SONUCU  Haftalk Degisim (%) 1,70
Og/f;ger; ﬁ(:n;r;llr;hali/;llld?onemlnde % 34,6 olan briit kar marji son ceyrekte Son 1 Yil En Disik 23 40
' ' Son 1Yl EnYiksek 3548
Sirketin FAVOK marji ise, 3G20'de %14,4 iken 3G21°de %9,7 olarak S0on1Yillslem Hacmi Degd. (%) 72,80
gergeklesti. FAVOK marjindaki %4,7’lik gerilemenin temel sebebi olarak Beta (Son1Yil) 083
yuksek hammade maliyeti ve Genel Yoénetim Giderleri'ndeki artis etkili Piyasa Degeri (mn. TL.) 22677 44
olmustur. Halka Acklk Orani 2500
Sirket yénetimi 2021 yili igin ciroda Tiirkiye bazinda %35, uluslararasinda Halka Ack Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 5674,23
%35, konsolide de ise,%55 bilyiime beklemektedir. FVAOK marji ise %11  Sermaye (mn. TL) 675,73
olarak bekeniyor. 2021°’de 220 milyon EUR yatinm yapiimasi planlaniyor. Temetti Verimi (Son 5Y) 1,98
isletme sermayesi/ciro beklentisi ise yaklasik %25 olarak hedeflenmektedir.
21.10.2021 tarihinde geri aldigi 262.609 adet payla birlikte sirketin sahip Ferormans (%) Son 1Ay Son3Ay  Son Vi
oldugu ARCLK paylar 32.642.267 adete ulasmistir. (Sirket sermayesine ARCLK 5,60 10,54 27,49
orani: %4,83) XU100 5,04 9,39 20,13
Relatif Getiri (XU100) 0,56 1,15 7,35
ARCLK paylar igin devam eden olumlu goérisumizle daha &nce
belirlemig oldugumuz hedef 42.40 TL hedef fiyat seviyemizi korumaya Piyasa Carpanlar 1Y Y Y
devam ediyoruz. Arcelik, giincel 6,56x F/K ve 5,25x FD/FVAOK FK 987 12,65 14,37
garpanlari ile sirasiyla 7,83x ve 6,17x sektor carpanlarina gére iskontolu  Fp/EvAOK 6,19 6,05 7.39
degerlere sahip gérUnUyor. E/DD 1,50 1,35 1,06
FD/Satislar 0,53 0,39 0,38
Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
ARCLK 2020/3Q  2020/2Q  2021/3Q  2021/2Q 2021/3Q 2020/09 2021/09 2021/3Q-2020/3Q 2021/3Q-2021/2Q 2021/09-2020/09
Net Satislar 11.938  13.335  12.984  14.534 | 18.148 | 27.538 45.666 52% 25% 66%
Satislarin Maliyeti -7.811  -8531  -8501 -10.141 | -13.022 | -18.535 -31.664 67% 28% 71%
Briit Kar 4127 4803  4.483 4393 | 5125 | 9.003 14.002 24% 17% 56%
Faaliyet Giderleri 2724  -3.223  -2.944  -3.345 | -3.826 | -6.740 -10.115 40% 14% 50%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 471 -87 139 19 -35 1.096 124 - - -89%
Net Faaliyet Kari/Zarari 1.874 1.493 1.678 1.067 1.265 3.359 4.010 -32% 19% 19%
FVAOK 1.722 1905  1.884 1429 | 1761 | 3.160 5.074 2% 23% 61%
Finansal Gelir/Gider (Net) -563 -107 -388 -467 | -498 | -1.465 -1.352 -12% 7% -8%
Vergi Geliri (Gideri) -244 -209 -194 -42 -54 -410  -290 - 27% -29%
Net Kar/Zarar 1.022 1163  1.093 531 651 | 1.684 2275 -36% 23% 35%
Degisim (Puan)
Briit Kar Marji 34,6 36,0 34,5 302 | 282 327 307 -6,33 2,0 -2,03
FVAGK Marji 14,4 14,3 14,5 9,8 9,7 11,5 11,1 -4,7 0,1 -0,36
Net Kar Marji 8,6 8,7 8,4 3,7 3,6 6,1 5,0 -5,0 0,1 -1,14
Net isletme Sermayesi 6.691 7.471 10979  12.857 | 13.764 | 6.691 13.764 7072,5 907,3 7.072,55
Net Nakit (Yillik) -5.367  -5.073  -9.074  -14.040 | -13.973 | -5.367 -13.973 -8606,3 67,1 -8.606,27
Toplam Borg/Ozsermaye 254 235 270 304 314 254 314 59,7 9,7 59,66
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -64 -570 41 45 456 | -64 456 520,4 411,3 520,40
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ARCLK Rasyolar 2021/3Q 2021/2Q 2021/1Q 2020/4Q 2020/3Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 59.001 52.791 46.089 40.872 35.904
Yurt I¢i Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 5.401 4.789 4.686 3.985 4.104
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 12.034 8.966 7.681 8.798 7.384
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.528 3.852 3.720 2.879 1.951
Briit Kar Mariji (%) 28,24 30,23 34,53 36,02 34,57
FVAOK (Mn. TL) 1.761 1.429 1.884 1.905 1.722
FVAOK Marii (%) 9,71 9,83 14,51 14,28 14,42
Net Kar Mariji (%) 3,59 3,65 8,42 8,73 8,56
Aktif Karlilk - Yillik (%) 6,40 7,68 8,27 7,01 4,93
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 25,00 29,33 30,60 24,26 17,73
Alacak Tahsilat Siiresi 99,48 98,82 96,92 94,61 101,01
Stok isleme Siiresi - Yillik 97,44 95,38 90,25 86,41 90,77
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 107,00 102,92 106,87 102,55 110,38
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 13.764 12.857 10.979 7.471 6.691
Net Nakit (Mn. TL) -12.244 -7.981 -3.607 317 -369
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -67 4.966 4.001 -294 -1.273
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 13.973 14.040 9.074 5.073 5.367
Net Borg/FVAOK (%) 2,00 2,01 2,22 2,76 3,55
F/K 6,60 5,29 6,14 7,21 8,71
Sektor F/K 7,83 7,24 10,16 12,73 10,15
F/DD 1,53 1,32 1,59 1,49 1,32
Sektér F/DD 1,77 1,65 2,37 2,26 1,60
FD/FVAOK 5,25 4,93 5,03 5,06 5,62
Sektor FD/FVAOK 6,17 6,04 7,96 9,00 7,54
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 456 45 41 -570 -64

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam
kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.'nin goriistini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
donlk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatinm Menkul De@erler A.$.’nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen
{iglincil kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun

gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildidi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

info@ahlatciyatirim.com.tr AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLERLER A.S.
m +90 212 290 21 40 Maslak Mahallest, Tagyoncas: Sokak T4 Blok Kat: -1 NO:256

Maslak 1453 - 34485 ~ Sanyer / ISTANBUL
E3 +90 212 304 19 19 - 444 0 968

BB B LE/anlforex

www.ahlatciyatirim.com.tr



