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TOFAS - 3.Ceyrek Degerlendirmesi

TOFAS, 3C21’de net karini 3G20 dénemine gére %14 oraninda arttirarak
580,6 milyon TL olarak acikladi. Aciklanan rakam piyasa beklentisinin
yaklasik 20 milyon TL Uzerinde gerceklesti. 3C21°de Sirket’in net satislar
gegen senenin ayni geyregine gére %18,4 azalarak 5.6 Milyar TL oldu.
Sirket'in net satiglarindaki dislste yurt digi satislarinda beklentileri
kargliayamayan satis hacmi etken oldu.

Sirketin yurtici toplam perakende satiglari ilk 9 ayda sektér ortalamasi olan
%13,1’lik artisa kars1 gegen senenin ayni ddnemine gére %2 artarak 91.935
adet olurken, 3C21 satiglari ise ilk 2 geyrek ortalamasinin %19 altinda
kalarak 26.519 adet olarak gergeklesti. Tofas’'in hafif arag pazarindaki payi
ise, 2021 yili ilk dokuz ayinda 1,8 puan azalarak %16,5 olarak gergeklesti.

Sirketin toplam Uretimi ilk 9 ayda gecen senenin ayni dénemine goére %3,9
artarak 166.733 adet olurken, yurtici satislari %0,1 azalis gOstererek 89.511
adet yurtdisi satislar ise %6,4 artarak 82,611 adet olarak gerceklesmistir.

yurtici ve yurtdigi benzerleriyle karsilastirdigimizda TOASO paylari igin
hedef fiyatimizi 63 TL olarak belirliyoruz.
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Toplam satiglar %2,9 artarak 172.122 adet olmustur. Ke}p?ms Fly_at_| 98,40
GUnlik Degisim (%) -2.26
Sirket'in kaynaklarinin %25,4'(i 6zkaynaklardan %74,6'si kisa ve uzun Haftalk Degisim (%) 2,82
vadeli borglardan olugmaktadir. Sirket ilk 9 ayda hisse basina 4,13 TL kar Son 1 Yil En Diistk 22,16
elde ederken 3C21’de 1,16 TL kar elde ederek 1,49 TL olan ilk 2 geyreklik Son 1 Yil EnYuksek 60,50
ortalamasinin altinda kalmigtir. Son 1 Yil Ilslem Hacmi Deg. (%) 129,93
Sirketin FVAOK'(i 3C21°de bir dnceki yil do i Ore %26 artarak Beta (Son 1 Y i
irketin a e bir 6nceki yilin ayni dénemine gore %26 artara . —

975 Milyon TL oldu. FVAOK mariji ise ayni dénemde yillik bazda 616 baz EgiZaADiﬁsggnnT' ™) 29'223’33
puan artigla %17,4 oldu. Satis gelirlerindeki zayiflamaya ragmen yurt ici ¢ : - ’

.. . . .. > Halka Acik Kisim Piyasa Degderi (mn. TL) 7.042.30
opersyonlarln[n, ’ql ya da 6de kor)tratlarmm ve maliyetlerdeki kontrolli seyir Sermaye (mn. TL) 50000
3C21°de FAVOK'Un yillik bazdaki artisinda etken oldu. Temett Verimi (Son 5Y) 262
Sirket yonetimi agikladigi finansal sonuglar ile birlikte ileriye yonelik
beklentilerinde de revizyonlar yapti. ihracat beklentisi 120-130 bin adet Performans (%) Son 1 Ay Son3 Ay Son 1 Yl
olarak revize edildi. (Onceki: 150-160 bin adet ve 2020: 118bin adet) Yurt TOASO 16,80 98,91 131,69
ici satig hedefini 130-140 bin adete (Onceki: 135-150 bin adet ve 2020: XU100 8,99 9,84 31,87
142bin adet) Yurtici parekende hafif ara¢ pazar hedefini ise 800-825 bin  Relatif Gefiri (XU100) 7,81 89,07 99,82
adete (Onceki: 800-850 bin adet ve 2020: 773 bin adet) revize etti.Sirket,
2021 yilinda toplam 245-260 bin adet arag (Onceki: 280-300 bin adet) Piyasa Garpanlar 1y oy 3y
uretmeyi hedefliyor. Yatirim harcamasi hedefi ise 100 milyon EUR olarak Fik 8,67 8.10 6,50
muhafaza edildi. (2020: Yaklasik 115 milyon EUR). ED/EVAOK 6,58 5,34 5,26
10.58x 2021T FD/FVAOK ve 7.82x 2020T FD/FVAOK carpanlari ile Eggatlslar g?g ggg glg

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
TOASO
2020/3Q 2020/2Q 2021/3Q 2021/2Q 2021/3Q 2020/09 2021/09 2021/3Q-2020/3Q 2021/3Q-2021/2Q 2021/09-2020/09
Net Satiglar 6.860 9.198 6.447 7.564 5.595 | 14.359 19.e06 -18% -26% 37%
Satislarin Maliyeti -5.997 -7.997 -5.619 -6.384 | -4.703 | -12.443 -16.706 -22% -26% 34%
Briit Kar 830 1.237 866 1.232 950 1977 3.049 7% -23% 54%
Faaliyet Giderleri -242 -341 -238 -285 -271 -605 -793 12% -3% 31%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) -130 30 -14 -12 80 -231 54 - - -
Net Faaliyet Kari/Zarar 519 925 614 936 760 1.141 2.309 47% -19% 102%
FVAGK 773 1.111 875 1.212 975 1.515 3.063 26% -20% 60%
Finansal Gelir/Gider (Net) 27 -285 -5 -57 -169 33 -230 197% -
Vergi Geliri (Gideri) -40 -5 4 -32 -14 -42 -43 - -55% 2%
Net Kar/Zarar 510 639 617 867 581 1.145 2.064 14% -33% 80%
Briit Kar Marji 13,0 13,4 13,4 16,3 17,0 | 138 155 4,01 0,7 1,78
FVAGK Marjt 11,3 12,1 13,6 16,0 174 | 133 156 6,2 1,4 2,29
Net Kar Mariji 7,4 6,9 9,6 11,5 10,4 8,0 10,5 2,9 -1,1 2,56
Net f§ferme Sermayesi 613 537 1.342 2.329 2.090 613 2.090 1477,0 -239,1 1.477,03
Net Nakit (Yillik) -3.154 -2.439 -4.755 -5.018 | -4.03% | -3.154 -4.03% -884.8 979,1 -884,84
Toplam Borg/Ozsermaye 391 336 450 357 294 351 254 -97,0 -63,0 -97,02
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -4.510 -3.450 -3.230 -3.145 | -2.756 | -4.510 -2.756 17541 388,6 1.754,07
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| £1C RIS MATRKS _[-1-515

2021/2qQ

2021/1Q

2020/4Q

2020/3Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 28.804 30.069 25.556 23.557 19.827
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.850 3.878 2.791 4.966 4.243
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.632 3.506 3.527 4.100 2.538
Net Kar - Yilik (Mn. TL) 2.704 2.633 2.055 1.784 1.595
Briit Kar Marji (%) 16,99 16,29 13,43 13,44 12,98
FVAQK (Mn. TL) 975 1.212 875 1.111 773
FVAOK Marji (%) 17,43 16,02 13,58 12,08 11,27
Net Kar Marii (%) 10,38 11,46 9,57 6,95 7,44
Aktif Karlilik - Yillik (%) 14,56 15,73 12,76 11,05 10,80
Oz sermaye Karlilik - Yillik (%) 63,20 67,27 60,21 40,56 42,30
Alacak Tahsilat Siiresi 67,34 63,43 66,79 61,00 57,06
Stok isleme Siiresi - Yillik 26,32 23,37 24,11 23,75 24,06
Ticari Borc deme Siiresi - Yillik 87,32 75,66 84,71 101,51 95,35
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 2.090 2.329 1.342 537 613
Net Nakit (Mn. TL) -444 -1.367 -1.325 338 -545
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -979 263 2.316 -715 -477
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.039 5.018 4.755 2.439 3.154
Net Borg/FVAOK (%) 1,20 1,26 1,52 1,66 1,95
F/K 10,80 11,09 8,05 9,51 7,71
Ssektdr F/K 10,02 10,06 25,31 18,80 65,68
F/DD 5,84 6,83 4,82 3,80 3,46
sektdr F/DD 7,44 7,90 9,40 5,51 4,94
FD/FVAOK 7,96 8,62 6,45 6,41 5,99
Sektdr FD/FVAﬁK 9,33 9,49 10,51 8,76 8,70
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -2.756 -3.145 -3.230 -3.450 -4.510

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirnim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déniik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,

bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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