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PETKIM PETROKIMYA HOLDING A.S. - PETKM 3G21 DegerlendlrmeS| 10.11.2021

Petkim Petrokimya Holding A.$. 3C21°de 1.702 milyon TL kar ederek 1
milyar TL olan ortalama piyasa beklentisinin %70 Uzerinde gergeklesti.
Gegtigimiz yilin ayni déneminde kovid-19 pandemi surecinde yasanan
arz sikintilar ve kapanmalarin etkisiyle sirket, 290,6 milyon TL kar elde
etmisti. Sirket ilk 9 ayda karini gegen senenin ayni ddnemine gére %824
oraninda arttirarak 3,922 milyon TL kar elde etmistir.

Sirket satis gelirlerini 3C21'de 3C20’ye gbre %121,7 arttirarak 6.735
milyon TL'ye gikarmistir. Sirketin brit kar marji ise, gegen senenin ayni
dénemine gore %16,5'den %20’ye ylkselmistir. Sirket 9 aylik gelirlerini
ise, gecen senenin ayni ddnemine goére %138 arttirarak 19,2 milyar TL’ye
cikarmistir.

L U S .. . PP PETKM 10.11.2021
Asi iyimserligi ile ekonomilerin agiimasi ve yaz déneminde siris
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sezonuyla birlikte petrol talebinin hizla toparlanma yasandi. Bu gzgli‘]rlll?)';lyiatilm (%) (75'4212
gelismelere bagh olarak Sirketin kapasite kullanim orani gegen senenin Haftalk D gist o '
ni dénemine gore 270 baz artarak %89,5'den %92,2’ye yukselmistir aftalik Degisim (%) 12,38
gy ' ' * Son1 Yi En Diisikk 3,62
Pandemi kisitlari ve OPEC+ koalisyonunun petrol iretim kesintilering Son1YlEnYiksek . 7,34
asir uyumu nedeniyle petrol arzi sinirli artarken, talebin daha fazla Son1 Yillslem Hacmi Deg. (%) 37,88
artmaslyla petrol fiyatlar ticiincii geyrek sonunda 80 $/varil seviyelerine Beta (Son1Yi) 0,89
yukseldi bundan kaynakli olarak petrokimya sektorinde Gguncl geyrekte Piyasa Degeri (mn. TL.) 18.399,74
hem girdi hem de Urin fiyatlarinda artis devam etti. Ozellikle Halka Agikik Orani 37,00
aromatiklerdeki Griin fiyat artigi, girdi fiyatlarindaki fiyat artigindan daha Halka Agk Kism Piyasa Degeri (mn. TL) 6.727,43
az oldugu i¢in marjlar da bir miktar geriledi. Sermaye (mn. TL) 2.534,40
Temettu Verimi (Son 5Y) 6,90
5,2 milyar TL nakit ve nakit benzeri olan sirketin yaklasik 3,5 milyar TL’si
doviz cinsinden vadeli mevduatta degerlendirmektedir. Sirket stoklariniilk 5= % SonlAv Son3A Son 1 Yi
9 ayda %106 oraninda arttirarak 1,96 milyar TL’ye ¢ikarmistir. Stoklarinin Pzﬁ(raans( ) ig o4 Y 1118 Y gg 45 I
yarisindan fazlasi ilk madde ve malzeme ve yar mamulden olusmaktadir. y ;09 15:57 12:09 31:19
Sirketin FAVOK’U gecen senin ayni dénemine gére %320 artarak 4.398 Relatif Getiri (XU100) 2,67 -091 67,26

milyon TL olmustur. FAVOK marji ise, karliligindaki hizli yiikselise bagli

olarak %13'den %22,9'a yiikselmistir. Sirket lot basina 3¢21'de 0,17 TL £yasa Carpanian Ly 2y 3y
kar elde etmigtir. llk 9 ayda ise, 1,55 TL kar elde etmigtir.

FIK 13,24 11,84 6,38

FD/FVAOK 10,85 9,69 6,90
Sirket igin yaptigimiz ¢alisma sonucunda 2021 yil sonu igin 5.1 milyon TL F/DD 1,79 1,65 1,98
FAVOK, 27.3 milyon TL net satis geliri elde edebilecegini tahmin FD/Satilar 0,86 0,72 0,88
ediyoruz. Buna goére Petkim igin hisse basina 8.64 TL hedef fiyat
belirliyoruz.

Finansal Sonuglar (Ozet) Mn. TL Degisim (%)
PETKM
2020/3Q  2020/2Q 2021/3Q_ 2021/2Q 2021/3Q 2020/09 2021/09 2021/3Q-2020/3Q 2021/3Q-2021/2Q 2021/09-2020/09
Net Satislar 3.038 4088 6735 7397 | 6.735 | 8046 19.165 122% 9% 138%
Satislanin Maliyeti 2536  -3.291 -5.383  -5513 | -5.383 | -6.960 -14.719 112% 2% 111%
Briit Kar 502 797 1352  1.884 | 1.352 | 1.085  4.446 169% -28% 310%
Faaliyet Giderleri -114 -156 -164 -146 | -164 | -340  -436 44% 12% 28%
Diger Faaliyet Gelir ve Giderleri (Net) 88 -85 -6 36 -6 177 126 - - -29%
Net Faaliyet Kari/Zarari 476 556 1183 1774 | 1.183 | 922  4.136 148% -33% 349%
FVAOK 500 764 1335  1.869 | 1.335 | 1.047 4.398 167% -29% 320%
Finansal Gelir/Gider (Net) -117 -40 -59 -54 -59 383 -161 -50% 10% -58%
Vergi Geliri (Gideri) -57 -74 63 -406 63 -125  -593 - - 374%
Net Kar/Zarar 291 663 1702 1336 | 1.702 | 425  3.922 486% 27% 824%
Degisim (Puan)
Brit Kar Marji 16,5 19,5 20,1 255 | 201 | 135 232 3,54 5,4 9,71
FVAGK Marji 16,5 18,7 19,8 253 | 198 | 130 229 3,4 5,4 9,94
Net Kar Marji 9,6 16,2 25,3 181 | 253 53 20,5 15,7 7,2 15,19
Net isletme Sermayesi 5.179 4941 7475  7.046 | 7.475 | 5179 7475 2296,1 429,0 2.296,13
Net Nakit (Yillik) -5.465  -4.644  -4.654  -4.975 | -4.654 | -5.465 -4.654 811,5 321,3 811,55
Toplam Borg/Ozsermaye 244 164 116 153 116 244 116 -128,1 -37,2 -128,09
Yabanci Para Pozisyonu (mn. TL) -1389  -1.494  -1534  -914 | -1.534 | -1.389 -1.534 -145,5 -620,0 -145,53
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PETKM Rasyolar 2021/3Q 2021/2qQ 2021/1qQ 2020/4qQ 2020/3Q |
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 23.253 19.557 14.402 12.134 10.841
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 3.798 0 8.113 0
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 3.786 0 4.554 0
Net Kar - Yilik (Mn. TL) 4.533 3.152 1.973 1.071 713
Briit Kar Marji (%) 20,08 25,47 24,23 19,51 16,54
FVAOK {Mn. TL) 1.335 1.869 1.194 764 500
FVAOK Marji (%) 19,83 25,27 23,71 18,68 16,46
Net Kar Mariji (%) 25,28 18,06 17,56 16,22 9,56
Aktif Karlilik - Yillik (%) 21,64 15,73 10,62 5,93 4,42
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 55,20 43,24 30,01 15,36 14,05
Alacak Tahsilat Suiresi 43,28 42,96 45,19 44,74 48,69
Stok isleme Siiresi - Yillik 29,84 29,52 31,08 32,04 34,57
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 30,92 34,10 35,32 38,16 36,21
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 7.475 7.046 5.921 4.941 5.179
Net Nakit (Mn. TL) -3.887 -4.152 -4.749 -4.323 -5.112
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -321 -82 414 -822 477
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.654 4.975 5.057 4.644 5.465
Net Bor¢/FVAOK (%) 0,96 1,15 1,75 2,75 3,66
F/K 3,81 5,50 7,34 11,60 12,67
Sektdr F/K 12,15 29,49 3,79 3,54 3,62
F/DD 1,53 1,79 1,73 1,66 1,71
Sektdr F/DD 2,37 2,63 2,03 2,17 1,98
FD[FVA(':')K 4,28 5,19 6,89 9,54 10,55
Sektor FD[FVA(':')K 6,83 9,04 10,72 49,93 28,68
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -2 -914 -1.571 -1 -1.389

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatiim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece Ahlatci Yatirim Menkul Degerler
A.$.nin gorlistini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ahlatc Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin
yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugincii kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak,
bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tiim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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