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HAFTALIK MIODEL PORTFOY
.2020

.2020-10.1

Portfoye . Zarar Durdur Piyasa Degeri
Eklendigi Yl'arih AL AL Seviyesi S y(Mn. TLg)
SODA 20.12.2019 6,48-6,78 5,79-5,73 6,88 1,15 0,37 6.150
PETKM 6.12.2019 3.98-4,15 3,59-3,55 12,03 1,67 0,82 8.004
THYAO 20.12.2019 15,05-15,45 13,52-13,38 7,72 0,52 1,19 19.679
SISE 22.11.2019 5,65-5,90 5,00-4,94 7,36 0,86 1,02 11.858
ASELS 3.01.2020 22,85-24,30 20,74-20,55 9,71 2,08 1,22 24.829

27 Aralik 2019 — 3 Ocak 2020 haftasi i¢in hazirladigimiz model portféylin ortalama getirisi 0,58% olmustur. Bu tarih araliginda XU100 ise deger
kazanmamistir. Gegen hafta model portfoydeki hisselerden PETKM ve THYAO ilk hedef fiyat seviyelerine ulagsmistir. Yeni hafta icin hazirladigimiz model
portfoyde bekledigimiz performansi gostermedigini distindigimiz TKFEN’i cikartip yerine ASELS hissesini ekliyoruz. Halen devam ettigini
distindigimiiz potansiyel nedeniyle bir 6nceki hafta portféyde yer alan diger hisselere bu hafta da yer vermeye devam ediyoruz.

Gegen Hafta Ne Oldu?
Kapanig Kapanis  Portfdoye Zarar 27 Aralik-3 27 Arahk-3 27 Aralik-3 Piyasa
Fiyati Fiyati Eklendigi Hedef Fiyat Durdur Ocak En Ocak En Ocak Getiri  F/K Degeri
27.12.2019 3.1.2020 Tarih Seviyesi Diigiik Yiiksek (%) (Mn. TL)

SODA 6,13 6,15 20.12.2019| 6,48-6,78 | 5,79-5,73 6,06 6,27 0,33 6,88 1,15 0,37 6.150
PETKM 3,69 3,79 6.12.2019 | 3.90-4,15 | 3,44-3,39 3,68 3,91 2,71 12,03 1,67 0,82 8.004
THYAO 13,95 14,26 |20.12.2019]| 14,70-15,05 |13,25-13,15| 13,92 14,84 2,22 7,72 0,52 1,19 19.679
SISE 5,29 5,27 22.11.2019| 5,65-5,90 | 4,80-4,73 5,17 5,38 -0,38 7,36 0,86 1,02 11.858
TKFEN 19,20 18,82 |27.12.2019|20,65-21,90|18,20-18,05 18,63 19,80 -1,98 3,74 1,30 0,92 6.963

- Ortalama: 0,58 %

*Yesil Renkli Hisseler Kar Al Hedeflerine Ulasmgtir. 27 Aralik — 3 Ocak XU100 Getiri: 0,00 %

*Kirmizi Renkli Hisse igin Zarar Durdur Seviyesi Calismistii

*Gegtimiz Haftadan Devam Eden Hisseler

* Alim Araligina Gelmemistir.
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SODA 3.01.2020

| Kapanig Fiyati 6,15
Gunluk Degisim (%) -1,76
Haftalik Degisim (%) 0,33
Son 1 Yil En Dislk 5,22
Son 1 Y1l En Yiksek 7,76

| Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 55,17

| Beta (Son 1 Yil) 0,37
Piyasa Degeri (mn. TL.) 6.150,00

| Halka Agiklik Orani 39,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.334,53
Sermaye (mn. TL) 1.000,00

| Temettli Verimi (Son 5Y) 9,22

Performans (%) Son 1Ay Son 6 Ay Son 1Yl
| SODA 4,59 -4,65 -12,78

ODA Ra ola 019 Q 019 Q 019 Q 018/4Q 018 Q XUlOO 6,22 14,16 29,79
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 4.052 3.975 3.677 3.430 3.098 . .
[Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 791 851 738 740 688 Relatif Getiri (XU100) -1,63 -18,81 -42,57
|Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 274 255 230 176 295
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 894 1.561 1.603 1.557 1.714
Briit Kar Marji (%) 33,24 37,30 31,46 33,51 45,40 .
FVAGK (Mn. TL) 237 281 200 233 333 Piyasa Garpanlan 1y 2Y 3Y
FVAOK Marji (%) 22,95 25,98 21,10 23,61 34,80
Aktif Karlilik - v::l;l;( (%)II o 12,03 24,05 27,45 30,36 33,62 FIK 4,76 6,74 6,99
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (% 17,45 34,57 39,48 38,66 43,97 e
Alacak Tahsilat Siiresi 72,19 74,06 73,35 71,53 63,16 FD/FVAOK 6,98 6,42 6,50
Stok isleme Siiresi - Yillik 60,49 56,95 52,89 53,42 55,80 E/DD 1,52 1,40 1,55
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 53,22 53,14 53,54 62,40 59,81
Net isl Sermayesi (Mn TL) 605 892 117 487 483 FD/Satiglar 2,16 1,82 1,95
Net Nakit (Mn. TL) 685 348 1.042 872 804
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -343 791 -142 64 -382
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -412 -69 -860 718 -781
Net Borg/FVAOK (%) 0,43 0,39 0,42 0,43 0,47
F/K 6,88 4,08 4,68 4,56 4,05
Sektor F/K 7,70 4,44 4,98 5,03 4,33
F/DD 1,15 1,21 1,55 1,46 1,42
Sektor F/DD 1,29 1,28 1,57 1,51 1,48
FD/FVAOK 6,03 6,01 6,83 6,67 6,97
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 2.466 2.004 2.325 2.044 2.537

Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak T4 Blok Kat -1 No: 256 Maslak 1453 Sariyer/istanbul 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919



PETKM

Kapanis Fiyat 3,79
Gunluk Degisim (%) -3,07
Haftalik Degisim (%) 2,71
Son 1 Yil En Duglk 3,27
Son 1 Y1l En Yiksek 4,70
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) -4,23
Beta (Son 1 Yil) 0,82
Piyasa Degeri (mn. TL.) 8.004,48
Halka Agiklik Orani 44,00
Halka Ac¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.845,00
Sermaye (mn. TL) 2.112,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 10,14

Performans (%) Son 1 Ay Son 6 Ay Son 1Yl

'| PETKM 6,16 -6,65 0,86
p Rasyola Q Q 019/1Q 018/4Q 018/3Q XuU100 6,22 14,16 29,79
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 10.910 11.02 10.268 9.315 9.245 . P ~ _ _
Yurt Ici Satislar - Ceyrekiik (Mn, TU 3.352 3.35; 0 5.75 2.592 Relatif Getiri (XU100)  -0,06 20,81 28,93
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) -2.647 2.647 0 3.797 -1.710
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 632 793 854 836 1.236
Briit Kar Marji (%) 13,33 17,54 11,78 2,91 25,31 :
FVAgK (Mn. TL) 394 536 288 a1 753 Piyasa Garpanlari 1Y 2Y 3Y
FVAGK Mariji (%) 13,42 17,25 10,19 2,04 24,69 E/K 1 2 752
Aktif Karlitk - Yillk (%) 4,78 6,79 7,74 8,56 12,34 / . 9,10 8,5 5
Gz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 14,93 20,31 23,46 22,11 33,86 FD/FVAOK 8,29 7,57 7,47
Alacak Tahsilat Siiresi 50,43 48,44 48,20 46,70 39,92
Stok isleme Siiresi - Yillik 39,22 45,75 49,64 53,47 54,12 F/DD 1,94 3,15 1,82
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 31,00 33,96 25,26 29,19 34,07
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 4.371 4.748 4.586 4.156 4.999 FD/Satiglar 0,85 1,62 1,20
Net Nakit (Mn. TL) -3.903 -4.423 4.784 -4.081 -4.772
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -604 -54 680 -697 2.112
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.339 4.942 4.996 4.316 5.012
Net Borg/FVAOK (%) 3,44 2,68 2,80 2,94 2,27
F/K 11,99 10,18 8,38 9,54 5,89
Sektdr F/K 14,10 10,48 10,33 8,68 11,62
F/DD 1,67 1,89 1,77 2,03 2,14
Sektér F/DD 2,13 1,96 2,20 2,38 3,07
FD/FVAGK 9,78 8,35 8,07 8,55 7,24
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 706 511 308 184 86
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| Kapanis Fiyati 14,26
T GUlnluk Degisim (%) -3,91
Haftalik Degisim (%) 2,22
Son 1 Y1l En Disik 10,59
Son 1 Y1l En Yiksek 16,17
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 12,93
Beta (Son 1 Yil) 1,19
Piyasa Degeri (mn. TL.) 19.678,80
Halka Agliklik Orani 50,00
Halka A¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 9.716,99
Sermaye (mn. TL) 1.380,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son 1 Ay Son 6 Ay Son 1Yl
THYAO Rasyolar 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q 2018/3Q THYAO 4‘78 8'11 _5'81
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 72.637 71.994 67.169 62.853 56.814 XU100 6,22 14,16 29,79
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.372 1.787 1.388 1.474 2.447 i .
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 19.731 16.344 12.993 14.605 19.128 Relatif Getiri (XU100) -1,45 -6,05 -35,60
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.549 2.798 3.106 4.045 3.899
Briit Kar Marji (%) 27,04 13,38 9,53 11,93 32,35
FVAOK (Mn. TL) 5.817 2.254 830 1.571 6.482 N
FVAGK Marjr (5] 25,70 12,07 5,59 9,53 29,47 Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
Aktif Karlilik - Yillik (%) 1,97 2,51 3,07 4,55 4,12
6z ;er::alyle Karhik - Vil (%) 6,87 9,61 11,67 15,72 14,05 FIK 5,17 34,99 0,00
Alacak Tahsilat Siiresi 18,07 18,56 18,65 18,47 17,19 FD/FVAOK 5,73 7,35 14,88
Stok isleme Siiresi - Yillik 7,91 7,22 7,02 6,93 7,20
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 35,45 30,35 30,03 31,86 36,80 F/DD 0,67 1,11 0,38
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -2.250 -1.895 -2.199 -1.354 -344
Net Nakit (Mn. TL) 51.891]  54.084]  -50.802]  -40.516]  -38.297 FD/Satiglar 0,33 0,56 0,23
Net Borg (Geyreklik) (Mn. TL) 134 2.544 13.835 -426 12.221
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 60.976 60.842 58.298 44.463 44.889
Net Borg/FVAOK (%) 5,82 5,48 5,45 5,35 5,60
F/K 7,69 6,36 5,74 5,50 6,76
Sektor F/K 8,47 7,64 6,82 6,28 8,03
F/DD 0,52 0,53 0,54 0,71 0,72
Sektdr F/DD 0,93 0,90 0,82 0,92 0,95
FD/FVAGK 7,70 7,06 6,30 5,85 6,55
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -41.742 -40.116 -37.314 -34.083 -34.797
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Q 019 Q 0 Q 018/4Q 018 Q

Net Satl;lar Yilhk (Mn. TL) 17.683 17.386 16.387 15.550 14.287

Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL] 3.384 2.608 2.477 2.835 2.860
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.826 1.708 1.570 1.745 1.964
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.298 3.163 3.430 3.374 3.539
Briit Kar Marji (%) 33,52 32,34 32,82 32,15 34,82
FVAOK (Mn. TL) 1.018 975 830 906 1.007
FVAOK Mariji (%) 22,15 20,76 21,16 20,27 23,40
Aktif Karlilik - Yilk (%) 4,91 7,34 8,54 9,47 9,76
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 11,98 17,84 20,44 20,64 21,59
Alacak Tabhsilat Siiresi 71,53 72,81 73,84 73,14 67,69
Stok isleme Siiresi - Yillik 105,13 103,44 101,86 99,01 99,84
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 48,30 45,71 45,05 49,33 49,01
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 5.935 5.808 4.479 4.599 4.738
Net Nakit (Mn. TL) -3.459 -3.491 -4.056 -3.069 -3.790
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 252 1.276 870 -807 876
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 5.944 6.196 4.920 4.050 4.857
Net Borg/FVAOK (%) 1,59 1,60 1,68 1,76 1,92
F/K 7,38 5,28 5,51 5,49 5,40
Sektér F/K 7,00 5,04 5,20 4,99 5,56
F/DD 0,87 0,84 1,00 1,00 1,00
Sektér F/DD 0,87 0,79 0,93 0,91 1,02
FD/FVAOK 4,78 4,81 5,10 4,97 5,80
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 3.165 2.708 2.448 2.377 3.587

SISE 3.01.2020
Kapanis Fiyat 5,27
Gunluk Degisim (%) -1,13
Haftalik Degisim (%) -0,38
Son 1 Yil En Dislk 3,86
Son 1 Y1l En Yiksek 6,92
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 118,78
Beta (Son 1 Yil) 1,02
Piyasa Degeri (mn. TL.) 11.857,50
Halka Agiklik Orani 34,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.849,01
Sermaye (mn. TL) 2.250,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 3,38
Performans (%) Son 1 Ay Son 6 Ay Son 1Yil
SISE 3,94 2,93 4,21
XU100 6,22 14,16 29,79
Relatif Getiri (XU100)  -2,28 -11,23 -25,58
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y

F/IK 5,06 8,70 10,18
FD/FVAOK 4,67 5,33 6,31

F/DD 0,93 1,08 0,89
FD/Satiglar 0,76 0,94 0,88
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o315 TioTis 2ol a0 eoTizolieols Te [ [Ty Wo<Tes T+ Frrendvataveoote S e a A — ASELS 3.01.2020
Kapanis Fiyati 21,78
GUnlik Degisim (%) 0,83
Haftalik Degisim (%) 10,73
= | Son 1 Y1l En Dusuk 16,33
|| Son 1 YIl En Yiiksek 26,37
Son 1 Yil islem Hacmi Deg.
(%) -31,60
Beta (Son 1 Yil) 1,22
Piyasa Degeri (mn. TL.) 24.829,20
Halka Agiklik Orani 26,00
Halka Ac¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 6.401,50
Sermaye (mn. TL) 1.140,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,60
‘ Performans (%) Son 1Ay Son6 Ay Son 1Yil
rT—— — 17 T - ASELS 16,09 18,99 -2,94
Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 11.442 10.35 9.641 9.009 7.175 XuU100 6,22 14,16 29,79
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.622 2.482 1.746 3.352 1.829 . .
Yurt Dist Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 411 145 252 466 103 Relatif Getiri
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.563 2.713 2.598 2.319 2.359 (XU100) 9,87 4,83 -32,73
Brilt Kar Mari (%) 23,96 25,13 23,32 24,72 23,43
FVAGK (Mn. TL) 610 552 395 813 380
FVAGK Marji (%) 20,19 21,03 19,76 21,42 19,66 i
gktif Karllllk-Y|IIII|I;( (%)“k( : 12,72 14,55 16,02 14,90 17,29 Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
Sermaye Karlilik - Yillik (%) 23,99 27,26 32,36 31,12 34,13
Alzaczlr(“T':h:ilatrslulresi B 99,31 106,56 104,73 104,15 100,44 F/IK 11,12 23,26 15,15
Stok isleme Siiresi - Yillik 180,38 181,99 175,13 167,30 192,01 e
Ti:ari ii:;‘ebdf:qsel Sii:'elsi - Yillik 101,87 94,30 95,30 116,49 115,42 FD/FVAOK 12,37 26,98 15,89
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 5.709 5.945 5.862 4.582 4.729 F/DD 2,54 6,71 3,26
Net Nakit (Mn. TL) 59 155 1.498 2.397 2.274
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 577 1.333 832 -133 704 FD/Satiglar 2,86 5,91 3,20
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 412 -165 -1.498 2330 2.197
Net Borg/FVAGK (%) 0,17 0,19 0,21 0,22 0,26
F/K 9,48 7,57 9,34 11,84 13,33
Sektor F/K 10,13 8,06 9,75 11,92 13,73
F/DD 2,03 1,82 2,25 2,71 3,35
Sektér F/DD 1,99 1,70 2,09 2,45 3,02
FD/FVAOK 10,40 9,51 11,34 13,25 18,69
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.490 1.641 1.272 7 457
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Sermaye Piyasasi Kurulunun "“Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasit Zorunlu Olan

Uyan Notu: Burada yer alan her tarlt yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm darugsmanhdn kapsaminda degildir. Yatinm damsmanhdt hizmeti, yetkili kuruluslar .
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate ahnarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali Yatinmmn Merkezi
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayarilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.




