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7.2.2020 - 21

Zarar Durdur

Piyasa Degeri

Portfoye

Eklendigi Tarih A Seviyesi F/K (Mn. TL)
THYAO 14.02.2020 15,80-15,95 14,05-13,92 8,10 0,55 1,28 20.645
ODAS 7.02.2020 2,32-2,40 2,04-2,00 0,00 1,39 1,15 1.308
HALKB 17.01.2020 7,79-8,23 6,93-6,85 7,41 0,30 1,29 9.188
EKGYO 10.01.2020 1,78-1,85 1,55-1,53 16,88 0,48 1,10 6.308
ASELS 27.01.2020 31,10-31,70 27,45-27,05 10,10 2,50 1,19 33.744

7 Subat— 14 Subat 2020 haftasi igin hazirladigimiz model portféyiin ortalama getirisi 8,49% olmustur. Bu tarih araliginda XU100 ise -0,71% deger kaybetmistir. Gegen
hafta model portfoydeki hisselerden KARSN ve ODAS daha sonra toparlansa da belirlenen ilk zarar durdur seviyelerinin altina ge¢mistir. Gegen haftaki model
portfoyde en yiksek haftalik getiri yine ASELS hissesinde yasanmistir. Yeni hafta icin hazirladigimiz model portfoyde yer alan KARSN’I dislsten sonra hedef fiyat
seviyelerini yakalamasi nedeniyle gikartip yerine THYAOQ hissesini ekliyoruz. Zarar durdur seviyesini gorse de toparlanan ODAS’I da portféyde bu hafta da tutuyoruz.
Halen devam ettigini diisiindigiimiz potansiyel nedeniyle bir 6nceki hafta portféyde yer alan diger hisselere bu hafta da hedef fiyat seviyelerini glincelleyerek yer

vermeye devam ediyoruz.

Gegen Hafta Ne Oldu?
Kapanis Kapanis Portfoye Zarar 10 Subat-14 10 Subat-14 10 Subat-14 Piyasa
Hisse Fiyati Fiyati Eklendigi Hedef Fiyat  Durdur Subat En Subat En  Subat Getiri  F/K Beta Degeri (Mn.
7.2.2020 14.2.2020 Tarih Seviyesi Diisiik Yuksek (CA) TL)
1,81 1,97 7.02.2020 | 1,94-198 | 1,72-1,69 1,64 1,98 12,57 99,23 | 3,05 0,95 1.701
2,23 2,15 7.02.2020 | 2,41-2,50 | 2,12-2,10 2,04 2,26 0,94 0,00 1,39 1,15 1.308
HALKB 7,13 7,35 17.01.2020 | 7,59-8,23 6,75-6,70 6,73 7,42 6,52 7,41 0,30 1,29 9.188
EKGYO 1,68 1,66 10.01.2020 | 1,78-1,85 | 1,55-1,53 1,60 1,70 1,84 16,88 | 0,48 1,10 6.308
ASELS 24,46 29,08 27.01.2020 | 25,90-26,20 (23,30-22,95 23,28 29,70 20,56 10,10 | 2,50 1,19 33.744
- Ortalama: 8,49 %
*Yesil Renkli Hisseler Kar Al Hedeflerine Ulasmgtir. 7 Subat -14 Subat XU100 Getiri: -0,71 %

*Kirmizi Renkli Hisse igin Zarar Durdur Seviyesi Calismistii
*Gegtimiz Haftadan Devam Eden Hisseler

* Alim Araligina Gelmemistir.
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THYAO patorion omamdd degirdon

J: . .
| Kapanig Fiyati 14,89
| Giinliik Degisim (%) -0,67
M| Haftalik Degisim (%) 2,90
| Son 1Yl En Dusuk 10,59
Son 1 Y1l En Yiksek 15,26
[ Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 20,36
Beta (Son 1 Yil) 1,28
Piyasa Degeri (mn. TL.) 20.548,20
Halka Agiklik Orani 50,00
Halka Acgik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 10.115,01
e | Sermaye (mn. TL) 1.380,00
] ¢ Temettu Verimi (Son 5Y) 0,00
19“ i Performans (%) Son1Ay Son6 Ay Son 1Yl
y y y y ; = THYAO 0,61 22,85 5,16
THYAO Rasyolar 2019/3Q  2019/2Q  2019/1Q 2018/4Q  2018/3Q
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 72.637 71.994 67.169 62.853 56.814 Xu100 -0,33 21,75 18,50
Yurt ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.372 1.787 1.388 1.474 2.447 : - B
Yurt Dt Satslar - Ceyreklik (M. Ti] 19.731 16.344]  12.993 14.605]  19.128 Relatif Getiri (XU100) 0,94 1,11 13,34
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.549 2.798 3.106 4.045 3.899
Briit Kar Marji (%) 27,04 13,38 9,53 11,93 32,35
FVAOK (Mn. TL) 5.817 2.254 830 1.571 6.482 Piyasa garpanlan 1Y 2Y 3Y
FVAOK Marji (%) 25,70 12,07 5,59 9,53 29,47
Aktif Karlihik - Yillik (%) 1,97 2,51 3,07 4,55 4,12 F/IK 4,83 35,66 0,00
Oz Sermaye Karhilik - Yillik (%) 6,87 9,61 11,67 15,72 14,05 "
Alacak Tahsilat Siiresi 18,07 18,56 18,65 18,47 17,19 FD/FVAOK 5,61 7,41 15,36
Stok isleme Siiresi - Yillik 7,91 7,22 7,02 6,93 7,20
Ticari Borc Odeme Siiresi - Yillik 35,45 30,35 30,03 31,86 36,80 F/DD 0,62 1,13 0,44
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -2.250 -1.895 -2.199 -1.354 -344 FD/Satiglar 0,31 0,57 0,27
Net Nakit (Mn. TL) -51.891 54.084|  -50.802 -40.516]  -38.297
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 134 2.544 13.835 -426 12.221
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 60.976 60.842 58.298 44.463 44.889
Net Borg/FVAOK (%) 5,82 5,48 5,45 5,35 5,60
F/K 8,10 6,36 5,74 5,50 6,76
Sektor F/K 8,20 7,77 6,82 6,28 8,03
F/DD 0,55 0,53 0,54 0,71 0,72
Sektér F/DD 0,90 0,91 0,82 0,92 0,95
FD/FVAOGK 7,79 7,06 6,80 5,85 6,55
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -41.742 -40.116 -37.314 -34.083 -34.797
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ODAS Rasyola 0 Q Q Q 4Q Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 944 93 837 887 867
Yurt Igi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 271 322 149 210 212
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2 1 0 2 5
Net Kar - Yillik (Mn. TL) -60 -241 -329 -263 -138
Briit Kar Mariji (%) 20,18 20,16 -1,46 12,22 2,02
FVAOK (Mn. TL) 69 84 15 37 12
FVAOK Mariji (%) 26,64 25,75 10,48 17,47 4,70
Aktif Karlilik - Yallik (%) -1,31 -8,27 -12,14 -10,36 -6,70
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) -4,84 -42,76 -55,50 -46,39 -34,16
Alacak Tahsilat Siresi 46,85 51,52 48,12 39,48 35,80
Stok isleme Siiresi - Yillik 40,54 32,79 28,53 20,98 14,38
Ticari Borg¢ Odeme Siiresi - Yillik 123,56 130,88 118,37 109,54 131,38
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 13 56 47 -20 -132
Net Nakit (Mn. TL) -1.041 1.126 -1.183 -1.196 -1.312
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -60 11 124 -102 387
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.626 1.686 1.675 1.551 1.653
Net Borg/FVAOK (%) 7,91 11,00 22,24 24,26 33,03
F/K 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Sektor F/K 34,63 0,00 0,00 0,00 0,00
F/DD 1,39 0,46 0,49 0,31 0,68
Sektor F/DD 1,65 1,09 1,08 1,04 1,16
FD/FVAGK 14,27 14,21 28,91 27,00 43,97
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.443 -1.521 -1.488 -1.356 -1.431

ODAS 14.02.2020
Kapanis Fiyati 2,15
Guinlik Degisim (%) -1,38
Haftalik Degisim (%) -3,59
Son 1 Y1l En Disuk 0,78
Son 1 Y1l En Yiksek 2,32
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 320,32
Beta (Son 1 Yil) 1,15
Piyasa Degeri (mn. TL.) 1.290,00
Halka Aciklik Orani 60,00
Halka A¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 845,16
Sermaye (mn. TL) 294,74
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,92
Performans (%) Son 1Ay Son 6 Ay Son 1 Yl
ODAS 21,05 98,92 74,47
XU100 -0,33 21,75 18,50
Relatif Getiri (XU100) 21,38 77,17 55,97
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

F/IK 0,00 9,43 0,00
FD/FVAOK 31,00 33,74 15,51
F/DD 0,64 3,68 2,78
FD/Satiglar 0,60 1,53 0,84
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HALKB
HALKB 14.02.2020
Kapanis Fiyati 7,35
Gunlik Degisim (%) 0,68

P T —_— || Haftalik Degisim (%) 3,09
Son 1 Yil En Dusuk 4,90
Son 1 Y1l En Yuksek 7,80
Son 1 Yil igslem Hacmi Deg. (%) -2,00
Beta (Son 1 Yil) 1,29
Piyasa Degeri (mn. TL.) 9.187,50
Halka Agiklik Orani 49,00
Halka Acgik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 4.446,39
Sermaye (mn. TL) 1.250,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 1,03
Performans (%) Son1Ay Son 6 Ay Son 1Yil
HALKB 9,05 29,86 1,10
XBANK -3,27 17,84 26,80
Relatif Getiri (XU100) 12,33 12,02 -25,70
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
FIK 3,60 3,18 5,53
F/DD 0,31 0,47 0,66
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EKGYO

O Ra ola 019 Q 019 Q 0 Q 0 4Q 0 Q
Net Satiglar - Yilhik (Mn. TL) 4.823 4.779 3.718 3.918 3.756
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 D 0 0 0
Yurt Disi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 D 0 0 [1]
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 374 495 450 1.270 1.790
Briit Kar Marii (%) 24,32 22,95 4,79 26,42 18,44
FVAOK (Mn. TL) 4 376 -9 238 -1
FVAOK Mariji (%) 0,99 19,47 0,69 18,86 -0,21
Aktif Karlilik - Yillik (%) 1,63 2,19 2,01 5,87 8,35
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 2,86 3,77 3,40 9,94 14,48
Alacak Tahsilat Siiresi 165,69 158,71 192,80 169,39 178,29
Stok isleme Siiresi - Yillik 1.311,26 1.351,04| 1.840,77 2.340,52| 2.986,08
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 115,10 133,27 168,83 181,21 448,30
Net i;letme Sermayesi (Mn TL) 13.798 13.912 13.958 13.243 13.034
Net Nakit (Mn. TL) -2.837 -2.334 -2.126 -1.934 -1.173
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 213 356 641 779 808
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.066 3.853 3.497 2.856 2.077
Net Borg/FVAOK (%) 6,68 6,73 7,76 2,95 2,30
F/K 16,88 8,67 12,91 4,49 3,80
Sektor F/K 4,78 4,05 4,50 3,48 6,91
F/DD 0,48 0,32 0,44 0,44 0,53
Sektor F/DD 0,64 0,40 0,43 0,43 0,52
FD/FVAOK 17,04 13,49 17,77 6,21 5,02
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 0 0 0 -4 0

EKGYO 14.02.2020
“| Kapanis Fiyati 1,66
GUnlik Degisim (%) 0,61
Haftalik Degisim (%) -1,19
Son 1 Yil En Dusuk 1,05
Son 1 Yil En Yiuksek 1,77
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 43,33
| Beta (Son 1 Yil) 1,10
Piyasa Degeri (mn. TL.) 6.308,00
Halka Agiklik Orani 51,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.195,67
Sermaye (mn. TL) 3.800,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 3,04
| Performans (%) Son 1Ay Son 6 Ay Son 1Yl
EKGYO 5,73 38,33 20,38
XU100 -1,05 20,87 17,65
Relatif Getiri (XU100) 6,78 17,46 2,73
Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
F/IK 4,25 5,30 6,75
FD/FVAOK 5,99 5,72 5,74
F/DD 0,41 0,75 1,11
FD/Satiglar 1,38 2,39 3,44
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'm"ﬂ ASELS 14.02.2020
Kapanis Fiyati 29,08
Gulnlik Degisim (%) 3,05
— Haftalik Degisim (%) 18,89
I‘J = |Son 1Yl En Disik 16,33
Son 1 Y1l En Yiksek 29,70
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) -23,63
Beta (Son 1 Y1) 1,18
Piyasa Degeri (mn. TL.) 33.151,20
Halka Agiklik Orani 26,00
Halka Ac¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 8.545,22
Sermaye (mn. TL) 1.140,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,62
Performans (%) Son 1 Ay Son 6 Ay Son 1Yl
= ASELS 24,91 69,86 22,24
Net -;nu.k (Mn. TL) 13.013 11.442 10.353 9.641 9.009 XU100 -1,05 20,87 17,65
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL 4.654 2.622 2.482 1.746 3.352 ; i
vﬂn DII§I :altlzll;r-?;:rvielllik (Mnn. 'T')L) 766 411 145 252 466 Relatif Getiri (XU100) ~ 25,96 48,99 4,60
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.353 2.563 2.713 2.598 2.319
Briit Kar Marj1 (%) 28,36 23,96 25,13 23,32 24,72
FVAOK (Mn. TL) 1.296 610 552 395 813 Piyasa Carpanlan 1Y 2Y 3Y
FVAOK Mariji (%) 24,16 20,19 21,03 19,76 21,42
gktif Karllllk-Ylllllllf( (%)"k( : 14,81 12,72 14,55 16,02 14,90 F/IK 11,79 23,64 17,33
z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 28,27 23,99 27,26 32,86 31,12 P
Alacak Tahsilat Siiresi 93,03 99,31 106,56 104,73 104,15 FD/FVAOK 13,19 27,42 18,30
Stok isleme Siiresi - Yillik 170,41 180,38 181,99 175,13 167,30
Ticari Borg¢ Odeme Siiresi - Yillik 116,54 101,87 94,80 95,30 116,49 F/IDD 2,70 6,82 3,73
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 4.936 5.709 5.945 5.862 4.582 FD/Satiglar 3,03 6,01 3,66
Net Nakit (Mn. TL) 1.892 59 155 1.498 2.397
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.699 577 1.333 832 -133
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -1.287 412 -165 -1.498 -2.330
Net Borg/FVAOK (%) 0,45 0,54 0,60 0,64 0,68
F/K 10,10 8,97 7,57 9,34 11,84
Sektér F/K 10,54 10,01 8,06 9,75 11,92
F/DD 2,50 1,92 1,82 2,25 2,71
Sektér F/DD 2,41 1,98 1,70 2,09 2,45
FD/FVAOK 11,37 9,85 9,51 11,34 13,25
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 2.599 1.490 1.641 1.272 7
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AHLATCI YATIRIM YURTICI PIYASALAR DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR

Bizi TERCIH ETTIGINIZ iCIN TESEKKUR EDERIZ
iSTANBUL MERKEZ

Maslak Mahallesi Tasyoncast Sokak ‘T4 Blok Kat -1
No: 256 Maslak 1453 Saryer/Istanbul

T: 444 0 968 — 0850 450 0066 — 0212 304 1919
CORUM SUBE
Yeniyol Mahallesi Egridere Caddesi No:17/1 CORUM
Hazirlayan

Bans Urkun / Arastirma Mudurii

Mersis No: 0010056453000026
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Sermaye Piyasasi Kurulunun "“Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasit Zorunlu Olan

Uyan Notu: Burada yer alan her tarlt yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm darugsmanhdn kapsaminda degildir. Yatinm damsmanhdt hizmeti, yetkili kuruluslar .
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate ahnarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali Yatinmmn Merkezi
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayarilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.




