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Fiyati

8.5.2020

HAFTALIK MODEL PORTFOY
11.5.2020 - 15.5.2020

Piyasa
Degeri (Mn.
TL)

Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin
Seviyesi Yiikselis Marji

Portfoye
Eklendigi Tarih

F/K

Hedef Fiyat

SAHOL 8,01 13.04.2020 8,41-8,53 7,62-7,55 5,0%-6,5% 4,32 16.344
ASELS 26,50 11.05.2020 27,80-28,22 | 25,25-25,00 5,0%-6,5% 9,04 30.210

SISE 4,80 11.05.2020 5,09-5,14 4,57-4,53 6,0%-7,1% 5,69 10.800
PETKM 3,66 20.04.2020 3,84-3,88 3,38-3,34 5,0%-6,0% 9,50 7.730
EREGL 8,05 11.05.2020 8,49-8,57 7,67-7,59 5,5%-6,5% 10,75 28.175

Gegen hafta model portfoyde belirledigimiz hisselerden ARCLK 8 Mayis Cuma gilinli, TOASO, 4 Mayis Pazartesi giini ve TCELL ise 7 Mayis Persembe glinii
zarar durdur seviyelerini gormesi nedeniyle kapsam disi kalmistir. Gegen hafta PETKM hafta icinde en yiiksek 3,67 TL seviyesini 8 Mayis Cuma giinii gorerek
haftalik bazda en yiiksek seviyeye gore %3,4 yikselmistir. Gegen hafta XU100 endeksi ABD ve Avrupa endekslerinin genelinde gozlenen yiikselis egilimine
karsilk kurdaki yukari yonlii hareketin devam etmesinin etkisiyle bu pozitif genel gidisata katilamadi ve haftalik bazda %3,23 deger kaybi yasadi. Model
portfoyde TOASO’da yasanan beklentimiz otesindeki diisiis XU100’(in haftalik deger kaybina gére model potftoylin haftalik ortalama deger kaybinin bir
miktar daha yuksek olmasina neden olmustur. Yeni haftada model portfoye ARCLK, TOASO ve TCELL yerine ASEL, SISE ve EREGL hisselerini dahil ediyoruz.
SAHOL ve PETKM’i model portféyde tutmaya devam ediyoruz. islem agildiktan sonra kar al seviyeleri ile birlikte mutlaka zarar durdur seviyelerine de dikkat
edilmesi gerektigini belirtmek isteriz.

Model Portféydeki Hisseler Gegen Hafta Ne Yapti?

Kapanis Kapanis Portfoye Zarar Hedef Fiyatlar 30 Nisan-8 30 Nisan-8 Yukselis Mar]lr?a 30 Nisan-8
. h oo . e T T Ulasan/Gegen Hisse Mayis
Fiyati Fiyat Eklen.dlgl Hedef Fiyat Dun.'dur. Igin Yuk.sells Mal/ls"En M:iyls En En Vilksege Gore YerEr e
30.4.2020 8.5.2020 Tarih Seviyesi \ETH] Diisuik Yuksek Getiri Gére Getiri (%)
ARCLK 16,40 15,40 3.05.2020 (17,37-17,70|15,60-15,47| 5,9%-7,9% 15,29 16,75 -6,1%
SAHOL 8,18 8,01 13.04.2020 | 8,54-8,71 | 7,79-7,70 4,4%-6,5% 7,87 8,23 -2,1%
TOASO 22,34 19,62 20.04.2020 |23,70-24,36(21,27-21,07| 6,0%-9,0% 19,50 22,70 -12,2%
PETKM 3,55 3,66 20.04.2020 | 3,84-3,88 | 3,48-3,43 5,3%-7,0% 3,43 3,67 3,1%
TCELL 13,95 13,40 20.04.2020 |14,65-14,92(13,28-13,15| 5,0%-7,0% 13,15 13,95 -3,9%
Ortalama: -4,24%
30 Nisan — 8 Mayis XU100 Getiri: -3,23%
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AHOL Ra a
Net Satislar - Yillik (Mn. TL)

18.783 18.300 18.017 17.142
Yurt I¢i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 16.642 0 0 0 14.786
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.760 0 0 0 2.156
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 6.965 6.210 6.520 7.079 7.242
Briit Kar Mariji (%) 93,91 89,81 90,54 106,92 78,36
FVAOK (Mn. TL) 2.494 2.100 2.263 2.507 1.439
FVAOK Mariji (%) 49,99 44,74 47,01 58,47 31,94
Aktif Karhihk - Yillik (%) 0,97 0,79 0,91 0,99 1,06
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 12,09 10,99 12,18 13,54 13,71
Alacak Tahsilat Siiresi 34,62 37,46 42,37 46,01 47,64
Stok isleme Siiresi - Yillik 77,40 78,11 82,16 85,01 85,83
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 90,40 87,83 86,33 84,56 88,79
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 116.333 111.219 119.612 119.422 105.681
Net Nakit (Mn. TL) -22.310 -20.909 -25.953 -21.580 -21.291
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.904 -8.034 -5.362 -1.606 8.468
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 9.412 11.316 19.349 24.711 26.317
Net Borg/FVAOK (%) 1,01 1,13 1,04 1,07 1,06
F/K 4,32 5,87 4,93 4,19 4,01
Sektor F/K 7,53 8,27 8,03 6,01 5,59
F/DD 0,49 0,61 0,57 0,54 0,52
Sektér F/DD 0,90 1,06 1,01 0,98 0,89
FD/FVAOK 2,75 3,71 4,07 4,61 4,70
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 4.772 4.107 3.743 2.893 3.921

SAHOL 8.05.2020
Kapanig Fiyati 8,01
Gunlik Degisim (%) 0,50
Haftalik Degisim (%) -2,08
Son 1 Yil En Disuk 6,57
Son 1 Yil En Yiksek 10,29
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 19,98
Beta (Son 1 Yil) 1,10
Piyasa Degeri (mn. TL.) 16.343,64
Halka Agiklik Orani 44,00
Halka Acgik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 7.726,34
Sermaye (mn. TL) 2.040,40
Temettl Verimi (Son 5Y) 1,28
Performans (%) Son 1Ay Son 6 Ay Son 1 Yl
SAHOL 6,80 -2,57 16,06
XU100 4,96 -5,15 8,39
Relatif Getiri (XU100) 1,84 2,58 7,67
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

FIK 3,86 5,17 8,06
FD/FVAOK 4,46 5,66 7,61

F/DD 0,50 0,74 0,92
FD/Satiglar 0,86 1,40 1,76
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Ra ola 4Q 9 Q 019 Q 0 Q 4Q
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 13.0 11.442 10.353 9.641 9.009
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.654 2.622 2.482 1.746 3.352
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 766 41 145 252 466
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 3.353 2.563 2.713 2.598 2.319
Briit Kar Mariji (%) 28,36 23,96 25,13 23,32 24,72
FVAOK (Mn. TL) 1.296 610 552 395 813
FVAOK Mariji (%) 24,16 20,19 21,03 19,76 21,42
Aktif Karhilk - Yillik (%) 14,81 12,72 14,55 16,02 14,90
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 28,27 23,99 27,26 32,86 31,12
Alacak Tahsilat Siiresi 93,03 99,31 106,56 104,73 104,15
Stok i;leme Suresi - Yillik 170,41 180,38 181,99 175,13 167,30
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 116,54 101,87 94,80 95,30 116,49
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 4.936 5.709 5.945 5.862 4.582
Net Nakit (Mn. TL) 1.892 59 155 1.498 2.397
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.699 577 1.333 832 -133
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -1.287 412 -165 -1.498 2.330
Net Borg/FVAOK (%) 0,45 0,54 0,60 0,64 0,68
F/K 9,04 8,97 7,57 9,34 11,84
Sektor F/K 10,41 9,50 8,26 9,99 12,25
F/DD 2,24 1,92 1,82 2,25 2,71
Sektér F/DD 2,30 1,83 1,70 2,09 2,50
FD/FVAOK 10,13 9,85 9,51 11,34 13,25
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 2.599 1.490 1.641 1.272 7

MASELS 8.05.2020
Kapanis Fiyat 26,50
Giinlik Degisim (%) -1,19
Haftalik Degisim (%) -2,36
Son 1 Yil En Diglik 16,33
Son 1 Yil En Yiksek 31,58

| Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 8,15

| Beta (Son 1 Yil) 1,23
Piyasa Degeri (mn. TL.) 30.210,00
Halka Aciklik Orani 26,00

| Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 7.786,95
Sermaye (mn. TL) 1.140,00

| Temettd Verimi (Son 5Y) 0,48
Performans (%) Son 1 Ay Son 6 Ay Son 1Yl
ASELS 6,00 40,51 37,06
XU100 4,96 -5,15 8,39
Relatif Getiri (XU100) 1,04 45,65 28,67
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
FIK 8,56 16,72 20,58
FD/FVAOK 10,32 19,71 24,64
F/DD 2,06 4,59 5,37
FD/Satiglar 2,30 4,06 5,02
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ola 020/1Q 019/4Q 019/3Q 019/2Q 019/1Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 18.751 18.059 17.683 17.386 16.387
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.120 3.172 3.384 2.608 2.477
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.682 1.797 1.826 1.708 1.570
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.749 2.700 2.290 3.155 3.422
Briit Kar Marji (%) 32,42 31,65 33,52 32,34 32,82
FVAOK (Mn. TL) 987 1.008 1.018 975 830
FVAOK Marii (%) 21,40 20,82 22,15 20,76 21,16
Aktif Karlilik - Yillik (%) 5,17 5,72 4,79 7,22 8,41
Oz Sermaye Karhilik - Yillik (%) 13,75 13,94 11,70 17,54 20,12
Alacak Tahsilat Suiresi 71,00 71,75 71,53 72,81 73,74
Stok Il Siiresi - Yillik 110,41 108,90 105,16 103,47 101,90
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 49,89 56,20 48,31 45,73 45,06
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 5.660 5.529 5.935 5.808 4.479
Net Nakit (Mn. TL) -4.470 -4.861 -3.459 -3.491 -4.056
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 209 1.107 -252 1.276 870
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 7.260 7.051 5.944 6.196 4.920
Net Borg/FVAOK (%) 1,82 1,89 1,95 1,95 2,05
F/K 9,92 6,23 6,68 5,37 5,60
Sektor F/K 5,60 6,18 6,07 5,11 5,26
F/DD 0,75 0,81 0,77 0,84 1,00
Sektér F/DD 0,76 0,82 0,74 0,79 0,93
FD/FVAOK 4,53 4,94 4,41 4,81 5,10
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 4.819 3.502 3.165 2.708 2.448

SIS

8.05.2020

© Kapanis Fiyati 4,80

! Gunliik Degisim (%) 0,21
Haftalik Degisim (%) -1,03
Son 1 Y1l En Diglik 3,48
Son 1 Yil En Yuksek 5,83
Son 1 Yil iglem Hacmi Deg.

+ (%) 257,29
Beta (Son 1 Yil) 0,98
Piyasa Degeri (mn. TL.) 10.800,00
Halka Agiklik Orani 34,00

| Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.342,18

| Sermaye (mn. TL) 2.250,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 3,55
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Yl
SISE 12,41  -13,20 -16,14
XU100 4,96 -19,15 8,39
Relatif Getiri (XU100) 7,46 5,95 -24,53
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
F/IK 5,68 7,79 9,38
FD/FVAOK 5,16 5,02 6,26
F/DD 1,01 0,98 1,01
FD/Satiglar 0,81 0,85 0,96
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PETKIM s mandandgindin

PETKM 8.05.2020
Kapanis Fiyati 3,66
| GUnlik Degisim (%) 1,95
[ Haftalik Degisim (%) 3,10
Son 1 Y1l En Diglik 2,64
Son 1 Y1l En Yiksek 4,26
Son 1 Yil iglem Hacmi Deg. (%) 12,14
| Beta (Son 1 Yil) 0,89
Piyasa Degeri (mn. TL.) 7.729,92
Halka Aciklik Orani 44,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.714,02
| Sermaye (mn. TL) 2.112,00
| Temettl Verimi (Son 5Y) 10,57
i i s e | Performans (%) SonlAy Son6Ay  Son1Yil
= PETKM 7,65 -1,88 3,65
PETKM Rasyolar 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q 2018/4Q
Net Satislar - Yl (Mn. TL) 11.672 10 11.023 10.268 9.315 XU100 4,96 -5,15 8,39
Yurt I¢i Satiglar - klik (Mn. TL 6.993 -3.352 3.352 0 5.759 . s
Yurt D|I§| galtugalrar-ze;erelllik (Mnn. L) 4.859 -2.647 2.647 0 3.797 Relatif Getiri (XU100) 2,69 3,27 -4,74
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 764 632 793 854 836
Briit Kar Marjt (%) 11,84 13,33 17,54 11,78 2,91
FVAOK (Mn. TL) 312 394 536 288 41 Piyasa Carpanlari 1Y 2y 3y
FVAOGK Mariji (%) 11,16 13,42 17,25 10,19 2,04
Aktif Karhhik - Yillik (%) - 5,94 4,78 6,79 7,74 8,56 F/K 8,34 6,93 8,52
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%] 18,17 14,93 20,31 23,46 22,11 ..
Alacak Tahsilat Silresi 49,93 50,43 48,44 48,20 46,70 FD/FVAOK 8,04 6,44 7,94
Stok isleme Siiresi - Yillik 35,49 39,22 45,75 49,64 53,47
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 29,98 31,00 33,96 25,26 29,19 F/DD 1’76 2’39 2’90
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 4.419 4.371 4.748 4.586 4.156 FD/Satiglar 0,73 1,08 1,55
Net Nakit (Mn. TL) -4.191 -3.903 -4.423 -4.784 -4.081
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 149 -604 -54 680 -697
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 4.487 4.339 4.942 4.996 4.316
Net Borg/FVAOK (%) 2,93 3,56 2,77 2,90 3,04
F/K 9,50 11,46 10,18 8,38 9,54
Sektdr F/K 18,15 14,96 10,48 10,33 8,68
F/DD 1,59 1,59 1,89 1,77 2,03
Sektér F/DD 1,63 2,26 1,96 2,20 2,38
FD/FVAOK 7,98 9,49 8,35 8,07 8,55
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.184 706 511 308 184
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R Ra ola 020 Q 019/4Q 019 Q 019 Q 019 Q
Net Satislar - Yilhk (Mn. TL) 26.700 27.465 28.605 29.981 28.741
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 5.449 5.108 5.177 5.689 5.141
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 703 1.198 1.050 1.510 1.796
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.778 3.494 4.993 5.570 5.775
Briit Kar Mariji (%) 13,76 9,09 18,33 21,69 22,84
FVAOK (Mn. TL) 1.006 701 1.279 1.732 1.747
FVAOK Marji (%) 15,77 10,86 19,93 23,24 24,46
Aktif Karhihk - Yillik (%) 543 7,50 10,62 13,70 14,49
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 8,73 11,31 16,17 21,05 24,93
Alacak Tahsilat Siiresi 47,31 49,24 50,65 52,94 54,54
Stok il Siresi - Yilik 153,94 152,42 153,49 153,08 152,44
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 39,71 39,60 31,77 36,61 28,38
Net igletme Sermayesi (Mn TL) 9.354 9.577 10.245 10.612 5.472
Net Nakit (Mn. TL) 6.711 4.269 2.036 2.026 5.672
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -1.898 -1.239 -709 3.679 -2.122
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -4.888 -2.990 -1.752 -1.042 -4.721
Net Borg/FVAOK (%) -1,04 -0,90 -0,70 -0,59 -0,56
F/K 9,92 9,54 5,02 5,17 5,77
Sektor F/K 13,93 12,43 5,60 5,72 5,99
F/DD 0,84 1,04 0,83 0,97 1,20
Sektor F/DD 1,00 1,22 0,94 1,06 1,26
FD/FVAOK 4,94 5,25 3,19 3,21 3,14
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -945 -2.490 16 -958 -440

JEREGL 8.05.2020
Kapanis Fiyati 8,05
|| Gunluk Degisim (%) 0,63
|| Haftalik Degisim (%) -0,49
Son 1 Yil En Dusuk 6,08
Son 1 Yil En YUlksek 9,96
| Son 1 Yl islem Hacmi Deg. (%) 5,91
33 Beta (Son 1 Yil) 0,79
| Piyasa Degeri (mn. TL.) 28.175,00
Halka Agliklik Orani 48,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 13.406,73
Sermaye (mn. TL) 3.500,00
|| Temettl Verimi (Son 5Y) 5,50
Performans (%) Son 1 Ay Son 6 Ay Son1Yil
EREGL 7,05 11,03 7,91
XU100 4,96 -5,15 8,39
Relatif Getiri (XU100) 2,09 16,18 -0,48
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
FIK 4,72 9,22 9,78
FD/FVAOK 2,47 5,43 5,65
F/DD 0,98 2,03 1,45
FD/Satiglar 0,91 1,81 1,66
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Sermaye Piyasast Kurulunun "“Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan
Uyan Notu: Burada yer alan her tarlt yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm darugsmanhdn kapsaminda degildir. Yatinm damsmanhdt hizmeti, yetkili kuruluslar .
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali Yaturmmun Merkezi
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayarilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.



