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HAFTALIK MODEL PORTFOY

Zarar Durdur Hedef Fiyatlar icin
Seviyesi Yiikselis Mariji

s %

Kapanis
Fiyati
5.6.2020

Piyasa
Degeri (Mn.
TL)

Portfoye

Eklendigi Tarih A LT ATEL

AEFES 19,91 1.06.2020 21,10-21,40 | 18,95-18,78 6,0%-7,5% 10,58 11.789
VAKBN 4,88 8.06.2020 5,20-5,25 4,65-4,60 6,5%-7,5% 4,93 19.059
ARCLK 16,69 8.06.2020 17,77-18,05 | 15,89-15,74 6,5%-8,1% 11,81 11.278
TKFEN 15,06 8.06.2020 16,04-16,26 | 14,34-14,20 6,5%-8,0% 8,13 5.572
ALARK 5,34 1.06.2020 5,66-5,71 5,09-5,04 6,0%-6,5% 4,80 2.323

Gegen hafta model portfoyde belirledigimiz hisselerden AEFES 3 Haziran Carsamba gilini belirledigimiz hedef fiyat seviyelerini test etmis ve hatta daha da
Uzerine gikarak en yiiksek 20,42 TL fiyat seviyesini gormustiir. Hissenin 29 Mayis kapanisi ile 5 Haziran kapanisi arasinda %7,4 yukselis meydana gelmistir.
Hafta icinde gordUgl zirve seviyesine gore ise hisse %10,1 yiikselis performansi yakalamistir. Diger hisselerden GARAN ise 5 Haziran Cuma glni hedef
yukselis araligini yakalamistir. ASELS ise 2 Haziran Sali glini hedef fiyat seviyelerini gérdikten sonra bir siire daha yikselisine devam etmistir. Gegen hafta
gordUgu zirve seviyesine gore getirisi %9,5 olmustur. ALARK ise 3 Haziran Carsamba glinii hedef fiyatlarina ulasmistir. YKBNK ise hafta ici en yiiksek
seviyesine gore %6,0 yukselis kaydetmesine karsilik belirledigimiz hedef fiyat araligina ulasamamistir. Yeni haftadaki model portféyde VAKBN, ARCLK, TKFEN
olmak tizere 3 yeni hisse belirledik. AEFES ve ALARK hisselerine ise bu hafta yine model portféyde yer vermeye devam ediyoruz. 29 Mayis-5 Haziran
kapanislarina gore XU100 endeksi %4,27 getiri elde etmistir. Ayni tarihlerdeki kapanis degerlerine gore baktigimizda model portféy ortalama getirisi ise
%5,78 olmustur.
Model Portféydeki Hisseler Gegcen Hafta Ne Yapti?

Yiikselis Marjina
Ulasan/Gegen Hisse
En Yiiksege Gore
Getiri

29 Mayis-5
Haziran
LETERINENE]
Gore Getiri (%)

Zarar
Durdur
Seviyesi

Kapanis
Fiyati
29.5.2020

LETERTH
Fiyati
5.6.2020

Portfoye
Eklendigi
Tarih

Hedef Fiyatlar 29 Mayis-5 29 Mayis-5
Haziran En Haziran En

Diisiik Yiiksek

igin Yiikselis
W\ ET]]

Hedef Fiyat

AEFES 18,54 19,91 1.06.2020 |19,65-19,93|17,65-17,49 6,0%-7,5% 18,15 20,42 10,1% 7,4%
GARAN 7,82 8,29 1.06.2020 | 8,30-8,41 | 7,45-7,38 6,1%-7,5% 7,76 8,30 6,1% 6,0%
YKBNK 2,32 2,43 1.06.2020 | 2,47-2,50 | 2,21-2,19 6,5%-7,8% 2,21 2,46 6,0% 4,7%
ASELS 30,18 31,88 1.06.2020 |32,15-32,50|28,75-28,33 6,6%-7,7% 29,90 33,06 9,5% 5,6%
ALARK 5,08 5,34 1.06.2020 | 5,35-5,41 | 4,84-4,79 5,3%-6,5% 5,04 5,43 6,9% 5,1%
Ortalama: 8,1% 5,78 %
29 Mayis — 5 Haziran XU100 Getiri: 4,27 %
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W AEFES

Net Satislar - Yilik (Mn. TL)

22.557

23.914 23.314 21.780 19.894
Yurt Ici Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 306 585 730 534 369
|Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 1.571 2.259 2.432 2.717 1.357
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.368 1.296 1.332 389 -90
Briit Kar Marji (%) 29,87 39,28 39,17 38,90 30,99
FVA(::K (Mn. TL) 259 614 1.399 1.444 366
FVAOK Marji (%) 5,73 12,09 19,71 20,14 9,36
Aktif Karlilik - Yillik (%) 2,54 2,39 2,03 0,70 -0,21
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 9,41 8,46 7,39 2,56 -0,71
Alacak Tahsilat Siiresi 52,45 52,84 53,35 52,14 52,76
Stok isleme Siiresi - Yillik 59,14 59,99 58,95 59,57 60,69
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 118,44 111,70 131,28 129,43 108,38
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 249 -771 -357 -275 59
Net Nakit (Mn. TL) -5.459 -3.196 -2.542 -2.869 -3.621
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 1.461 -244 -798 -89 1.049
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 5.816 4.355 4.599 5.397 5.486
Net Borg/FVAOK (%) 1,57 1,52 1,62 1,73 2,08
F/K 10,58 13,38 13,56 38,71 0,00
Sektor F/K 11,20 12,55 10,59 18,48 32,40
F/DD 1,01 1,05 1,08 0,97 0,86
Sektér F/DD 1,43 1,39 1,26 1,17 1,15
FD/FVAOK 4,74 4,71 4,88 5,10 5,68
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -811 -1.866 -1.357 -1.965 -1.995

7.06.2020
Kapanis Fiyati 19,91
Gunlik Degisim (%) -0,10
Haftalik Degisim (%) 7,39
Son 1 Y1l En Diiglk 15,90
Son 1 Yil En Yiksek 26,66
Son 1 Yil islem HacmiDeg. (%) 267,21
Beta (Son 1 Yil) 1,02
Piyasa Degeri (mn. TL.) 11.788,82
Halka Agiklik Orani 32,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 3.838,65
Sermaye (mn. TL) 592,11
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,91
| Performans (%) Son1 Ay Son 3 Ay Son 1 Yl
= AEFES 9,40 -13,21 5,40
XU100 11,33 -1,69 21,67
Relatif Getiri (XU100)  -1,93  -11,52 -16,27
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
FIK 0,00 112,28 0,00
FD/FVAOK 5,97 8,72 9,56
F/DD 0,93 1,30 1,27
FD/Satiglar 0,56 1,11 1,13
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VAKBN WMJW

VAKBN 7.06.2020
Kapanis Fiyati 4,88
Gunltk Degisim (%) 0,83
BGVAKBN T GUN | _TL | LIN [KHNSVD [SYMITMP v ] FICHYIESE MATRKS _[“-leln Haftalik Degisim (%) 4,95
[1[5T10l15720]30]60]120[180[s [6 [H[ATY W><[<>T*= Trend]v: ->|<--| prl [Sil [T.Sil [F. Viik| F. Dis [Paramll Bar [Mum| Line [Barx @ z [N W 7L | 5 [ € [xu100 W tin[Log|viz] mmﬂ Son 1 Yll En DUSUk 3 54
1° Son 1 Yl En Yiiksek 7,01
| SON 1Y islem Hacmi Deg. (%) 21,57
Beta (Son 1 Yil) 1,40
Piyasa Degeri (mn. TL.) 19.059,44
Halka Aciklik Orani 16,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.991,64
Sermaye (mn. TL) 2.500,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,76
Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1 Yil
VAKBN 8,44 -15,57 34,44
XU100 11,33 -1,69 21,67
Relatif Getiri (XU100) -2,89 -13,88 12,76
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
FIK 2,42 3,68 4,73
F/DD 0,32 0,52 0,78
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AR Rasyola 020 Q 019/4Q 019 Q 019 Q 019 Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 32.807 31.942 30.990 30.440 28.524
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL] 2.769 2.439 .758 2.926 2.203
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 4.665 5.632 .116 5.154 4.423
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 986 953 992 992 904
Briit Kar Mariji (%) 31,80 31,69 33,05 31,37 32,43
FVAOK (Mn. TL) 657 819 917 908 694
FVAOK Marji (%) 8,46 9,79 11,12 10,78 10,06
Aktif Karlilik - Yillik (%) 2,82 2,93 3,04 3,37 3,37
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 10,28 10,37 10,74 12,02 11,62
Alacak Tahsilat Siiresi 104,97 105,17 103,22 104,58 106,94
Stok isleme Siiresi - Yillik 96,14 97,34 98,28 100,86 101,08
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 89,04 86,68 103,69 95,63 86,00
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 7.856 7.696 8.139 8.174 7.287
Net Nakit (Mn. TL) -6.143 -5.899 -6.320 -6.745 -6.051
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 250 -352 80 901 782
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 8.268 8.018 8.371 8.290 7.389
Net Borg/FVAOK (%) 2,50 2,48 2,43 2,53 2,85
F/K 11,81 15,23 13,34 13,47 12,68
Sektér F/K 14,46 15,85 12,41 12,85 14,72
F/DD 1,15 1,46 1,43 1,45 1,30
Sektér F/DD 1,69 1,80 1,67 1,76 1,70
FD/FVAOK 5,92 6,62 6,24 6,56 6,48
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -318 -122 -220 -269 342

INARCLK 7.06.2020
Kapanis Fiyati 16,69
GunlUk Degisim (%) 1,21
Haftalik Degisim (%) 5,83
Son 1 Yil En Dusuk 12,28
Son 1 Yil En Yiksek 22,40
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 34,30
Beta (Son 1 Yil) 0,90
Piyasa Degeri (mn. TL.) 11.277,90
Halka Aciklik Orani 25,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.824,47
Sermaye (mn. TL) 675,73

| Temettl Verimi (Son 5Y) 2,32
Performans (%) Son 1Ay Son 3 Ay Son 1 Yil

1 ARCLK 4,84 -11,27 -2,45
XU100 11,33 -1,69 21,67
Relatif Getiri (XU100) -6,49 -9,58 -24,13
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
FIK 12,84 13,49 12,80
FD/FVAOK 6,53 8,17 12,54
F/DD 1,32 1,56 2,94
FD/Satiglar 0,41 0,49 1,03
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TKFEN

TKFEN Rasyolar 2020/1Q 2019/4Q 2019/3Q 2019/2Q 2019/1Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 13.038 14.603 15.086€ 15.351 14.469
Yurt I¢i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) .477 579 1.386 1.529 2.220
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) .596 2.494 1.675 2.238 2.419
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 680 1.415 1.856 2.060 1.941
Briit Kar Mariji (%) 8,07 7,68 17,20 15,31 23,19
FVAOK (Mn. TL) 103 125 401 451 939
FVAOK Mariji (%) 3,41 3,79 13,41 12,13 20,47
Aktif Karhihk - Yillik (%) 5,25 11,50 14,84 17,90 16,71
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 13,52 29,01 39,14 48,52 49,70
Alacak Tahsilat Siiresi 49,03 48,51 43,88 45,14 41,12
Stok sl Siiresi - Yillik 47,10 41,62 40,54 37,03 37,50
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 103,85 92,65 90,12 76,29 76,91
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -1.704 -885 -923 -1.273 1.779
Net Nakit (Mn. TL) 3.333 3.471 3.323 3.639 3.886
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -9 165 97 622 -559
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -3.281 -3.271 -3.436 -3.533 4.155
Net Borg/FVAOK (%) -3,04 -1,71 -1,43 -1,43 1,54
F/K 8,13 5,03 3,80 4,65 4,29
Sektor F/K 6,74 9,05 8,27 8,03 6,01
F/DD 1,05 1,32 1,32 1,87 1,73
Sektor F/DD 0,96 1,08 1,06 1,01 0,98
FD/FVAOK 2,12 2,02 1,58 2,66 1,96
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 1.357 1.214 852 1.061 635

M TKFEN 7.06.2020
Kapanis Fiyati 15,06
Gunlik Degisim (%) 0,80
Haftalik Degisim (%) 7,49
Son 1 Yil En Dusuk 11,10
Son 1 Yil En Yiksek 26,31

| Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 205,36

|| Beta (Son 1 Yil) 1,06
Piyasa Degeri (mn. TL.) 5.572,20
Halka Agiklik Orani 48,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.823,25
Sermaye (mn. TL) 370,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 3,02
Performans (%) Son1lAy Son3Ay Son 1 Yil
TKFEN 7,26 -0,36 -39,35
XU100 11,33 -1,69 21,67
Relatif Getiri (XU100) -4,06 1,33 -61,02
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
FIK 4,92 6,55 10,01
FD/FVAOK 2,54 3,33 2,90
F/DD 1,99 1,85 1,41
FD/Satislar 0,66 0,69 0,67
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ALA a ola 0 Q 4Q 0 Q Q Q

Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 1.252 1.386 1.406 1.498 1.342
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL 207 249 274 392 358
Yurt Disi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 20 57 40 25 3
Net Kar - Yilhk (Mn. TL) 565 456 714 144 -140
Briit Kar Marji (%) 31,24 27,96 29,95 29,85 20,16
FVAOK (Mn. TL) 50 60 73 95 60
FVAOK Mariji (%) 21,67 21,33 22,80 22,67 16,49
Aktif Karlihk - Yillik (%) 15,92 12,40 23,68 1,99 -9,39
Oz Sermaye Karhlik - Yillik (%) 36,93 28,73 59,91 4,52 21,88
Alacak Tahsilat Siiresi 62,83 51,90 41,10 34,59 32,45
Stok isl Siiresi - Yillik 47,17 49,53 56,59 59,19 71,88
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 124,13 122,78 105,18 76,84 80,64
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 27 75 -40 -56 -112
Net Nakit (Mn. TL) 182 106 164 152 132
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -134 48 -17 44 -12
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -701 -567 -615 -598 -642
Net Borg/FVAOK (%) 2,52 2,43 2,78 3,13 4,15
F/K 4,80 6,73 3,10 25,20 0,00
Sektér F/K 6,74 9,05 8,27 8,03 6,01
F/DD 1,53 1,72 1,49 1,15 1,01
Sektor F/DD 0,96 1,08 1,06 1,01 0,98
FD/FVAOK 5,83 7,01 6,17 3,52 2,74
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 583 453 426 353 412

7.06.2020
Kapanis Fiyati 5,34
|| Gunluk Degisim (%) 0,19
Haftalik Degisim (%) 5,12
Son 1 Yil En Duslk 2,84
Son 1 Yil En Yiksek 6,44
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 314,12
Beta (Son 1 Yil) 0,90
Piyasa Degeri (mn. TL.) 2.322,90
Halka Aciklik Orani 26,00
| Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 687,08
Sermaye (mn. TL) 435,00
Temettl Verimi (Son 5Y) 5,86
| Performans (%) Son 1Ay Son 3 Ay Son 1 Yil
ALARK 15,84 -1,11 88,03
XU100 11,33 -1,69 21,67
Relatif Getiri (XU100) 4,51 0,58 66,36
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y
FIK 0,00 4,92 290,27
FD/FVAOK 3,51 10,83 102,41
F/DD 1,12 0,82 1,12
FD/Satiglar 0,92 1,48 2,00
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Sermaye Piyasast Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar” Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan
Uyan Notu: Burada yer alan her turlu yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm darugmanhén kapsaminda degildir. Yatinm danmismanhd hizmeti, yetkili kuruluslar I Merketi
i iteli ir. i i atinmin Merkezi

tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ézel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karan verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.




