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~TALIK MODEL PORTFOY

3.1.2022 - 7.1.2022

31.12.2021 Portfoye . Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin Piyasa Degeri
Kapanis P Hedef Fiyat A o . F/K
Fiyati Eklendigi Tarih Seviyesi Yiikselis Mariji (Mn. TL)
ECILC 7,49 31.12.2021 7,71-7,75 7,27-7,24 3,0%-3,5% 15,61 4.996
KARSN 3,44 31.12.2021 3,54-3,56 3,34-3,32 3,0%-3,5% 4.539,47 3.105
KRDMD 9,22 31.12.2021 9,50-9,54 8,95-8,91 3,0%-3,5% 4,12 7.311
PARSN 31,68 31.12.2021 32,63-32,79 30,76-30,61 3,0%-3,5% 8,68 2.384
VESTL 25,04 31.12.2021 25,79-25,92 24,31-24,19 3,0%-3,5% 4,38 8.145

Gectigimiz hafta portféoylimizde yer alan pay senetlerinden hedef fiyat araligina DOAS, TKFEN, ALKIM hisseleri hedef fiyata ulasmistir. Gegen hafta icinde
gordlgl en yiiksek seviyeye gore bir onceki hafta sonu kapanis degerine gore en yiksek getiriyi saglayan pay senetleri yiizde 6,2 yikselis yasayan DOAS ile
ylzde 3,7 yikselen TKFEN olmustur. Gegtigimiz hafta boyunca XU100 %1,78 dlisis gosterirken, Ahlatci Yatirim haftalik model portféyln ortalama deger
kaybi ise %4,4 olmustur. Gectigimiz hafta portfoyimizde yer alan pay senetlerinden DOAS, TKFEN, ALKIM, BIMAS ve KCHOL hisselerini model
portfoylimiizden gikarirken bu hisseler yerine ECILC, KARSN, KRDMD, PARSN ve VESTL hisselerini portféylimize ekliyoruz.

31.12.2021
Kapanig

Fiyati

Portfoye

Eklendigi Tarih

Hedef Fiyat

Zarar Durdur Hedef Fiyatlar igin
Yikselis Marji

Seviyesi

En Dusuk

24.12.2021-
31.12.2021 31.12.2021 En Ulasan/Gegen Hisse En

24.12.2021-

Yiiksek

Yiikselis Marjina

Yiiksege Gore Getiri

24.12.2021-
31.12.2021
Kapaniglarina Gore
Getiri

DOAS 43,80 10.12.2021 47,52-47,75 44,8-44,58 3,0%-3,5% 42,38 49,00 6,2% -5,1%
BIMAS 61,30 10.12.2021 67,36-67,69 63,5-63,19 3,0%-3,5% 62,10 66,50 1,7% -6,3%
TKFEN 20,24 10.12.2021 21,63-21,74 | 20,39-20,29 3,0%-3,5% 19,40 21,78 3,7% -3,6%
ALKIM 16,87 10.12.2021 18-18,09 16,97-16,89 3,0%-3,5% 16,70 18,10 3,5% -3,5%
KCHOL 28,38 10.12.2021 30,32-30,47 | 28,58-28,44 3,0%-3,5% 27,88 30,26 2,8% -3,6%
Ortalama: 3,59% -4,41%

24 Aralik— 31 Aralik XU100 Getiri: -1,78%
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? Dmg-m,_;gjmmu ? Son 1 Yil En Yiksek 8,75

T Seraute wmm| Son1 Yiislem Hacmi Deg. (%) -60,47
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i Beta (Son 1 YIl) 0,92

' ~ Piyasa Degeri (mn. TL.) 4.995 55

e | ‘ | | ‘ | Ll ‘ ‘ | ‘ | f; Halka Acgiklik Orani 19,00
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b Sermaye (mn. TL) 685,26

e - = L =] Temetti Verimi (Son 5Y) 8,66
a ola 0 Q 0 Q 0 Q 020/4Q 020 Q

Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 1.043 1.018 920 909 934

Yurt ci Satislar - Ceyrekdik (Mn. TL) 329 335 344 324 287 Performans (%) Son 1 Ay Son 3 Ay Son 1Y

Yurt Digi Satiglar - Ceyreklik (Mn. TL) 0 0 0 0 0

Net Kar - Yillik (Mn. TL) 320 410 376 322 389 ECILC 1.53 2314 -0.38

Briit Kar Marji (%) 35,31 30,34 27,92 27,50 39,23 ! ! !

FVAGK (Mn. TL) 42 22 29 13 57 XU100 4,79 38,19 29,85

FVAGK Marji (%) 16,10 8,43 10,40 522 24,54 ~ o

Net Kar Marji (%) 19,60 51,22 50,41 -2,83 60,57 Relatif Getiri (XU100) -3,26 -15,04 -30,23

Aktif Karlilik - Yillik (%) 5,68 7,46 6,75 5,96 8,11

0z Sermaye Karlilik - Yillik (%) 6,41 8,39 7,69 6,74 9,25

Alacak Tabhsilat Siiresi 86,02 83,15 85,55 87,38 85,82 .

Stok isleme Siiresi - Yillik 62,11 65,83 74,49 76,21 68,14 Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 113,58 116,07 160,20 151,86 135,57

Net isletme Sermayesi (Mn TL) 167 85 97 108 74 F/K 13 ’34 49 101 6 '86

Net Nakit (Mn. TL) 816 953 867 744 825 FD/FVAOK 26.22 17.69 19.26

Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 104 -12 -154 82 91 ! ’ !

Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 775 879 867 714 795 F/DD 1,15 0,65 0,51

Net Borc/FVAOK (%) 7,34 6,40 7,03 5,89 4,62

EK 15,61 9,80 11,75 15,87 12,32 FD/Satiglar 5,56 3,18 2,75

Sektor F/K 18,49 16,85 39,21 27,14 23,32

F/DD 0,91 0,74 0,81 0,97 1,06

Sektor F/DD 6,36 5,78 8,60 6,59 8,06

FD/FVAGK 40,01 25,96 32,24 33,44 23,85

Sektdr FD/FVAGK 14,13 13,61 24,18 15,55 20,81

Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) 857 784 721 586 711
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KARSN 31.12.2021

Kapanig Fiyati 3,44
I 0. M Giniik Degisim (% 1,47
[T
il gy % = Haftalik Degisim (%) -0,86
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P £ Piyasa Degeri (mn. TL.) 3.105,00
 am— e oy Halka Ac¢iklik Orani 32,00
TR uM|\H|\“‘Mm‘\mm 1 O o ieg"f Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 1.071,80
= Sermaye (mn. TL) 900,00
-— ot P [ [ [ Iacas ol . I
= = Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
AR Ra ola 0 Q 0 Q 0 Q 020 Q 020 Q
Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 1.663 1.603 1.480 1.560 1.524
Yurt ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 255 344 166 298 190 o
Yurt Dt Satrslar - Ceyreldik (Mn. T0) 256 5 a1 262 je3 Performans (%) SonlAy Son3Ay  Son1Yi
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 5 -20 13 21 2 - -
Briit Kar Mariji (%) 18,30 21,69 24,72 36,86 29,14 KARSN 11’76 2’54 6’15
FVAOK (Mn. TL) 70 68 35 162 111 XU100 4,79 38,19 29,85
FVAOK Marji (%) 13,72 17,12 18,53 28,46 24,70 ] .
Net Kar Marjs (%) 6,81 -7,89 8,94 2,46 2,29 Relatif Getiri (XU100) -16,56  -40,73 -23,70
Aktif Karlilik - Yillik (%) 0,02 -0,85 0,45 0,78 0,14
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 0,10 -3,52 1,73 2,99 0,64
Alacak Tahsilat Siiresi 212,44 230,11 233,34 215,60 212,74 .
Stok isleme Siiresi - Yillik 75,52 71,39 77,30 64,49 55,94 Piyasa Garpanlari 1y 2Y 3Y
Ticari Bor¢ Odeme Siiresi - Yillik 90,92 80,86 82,73 85,90 86,64
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.019 1.247 1.237 1.088 1.130 F/K . 749 ’42 82’43 0’00
Net Nakit (Mn. TL) -795 958 -1.022 -1.174 -1.448 FD/FVAOK 15,44 19,73 10,33
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -159 154 136 -221 161
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.577 1.736 1.583 1.446 1.668 F/DD 4,37 2,54 2,62
Net Borc/FVAOK (%) 4,71 4,20 4,19 4,13 530
F/K 4.539,47 0,00 295,25 143,94 717,14 FD/Satiglar 1,92 0,87 0,58
Sektor F/K 149,46 8,29 25,31 18,80 65,68
F/DD 4,29 4,81 4,92 3,99 4,18
Sektdr F/DD 8,03 6,76 9,40 5,51 4,94
FD/FVAOK 13,99 13,38 13,59 11,45 15,02
Sektdr FD/FVAOK 10,57 8,28 10,51 8,76 8,70
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -259 -99 -132 -78 -87
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KRDMD Rasyolar

2021/3Q

2021/2Q

2021/1Q

2020/4Q

b 8.486 7.280 5.979 5.146 4.559
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 3.542 3.544 2.673 2.340 1.887
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 143 111 74 38 56
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 1.775 1.197 495 42 -359
Briit Kar Mariji (%) 28,23 33,74 28,78 25,11 15,29
FVAOK (Mn. TL) 729 859 558 420 217
FVAOGK Mariji (%) 28,94 34,49 29,84 26,15 16,54
Net Kar Mariji (%) 19,46 25,25 18,35 19,47 6,72
Aktif Karhlik - Yillik (%) 21,45 14,86 6,89 0,61 -5,55
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 55,34 39,75 17,81 1,56 -13,80
Alacak Tahsilat Siiresi 40,08 45,79 49,73 53,81 56,40
Stok isleme Siiresi - Yillik 89,01 91,46 93,01 95,00 98,85
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 123,31 135,21 137,18 136,77 126,56
Net isletme Sermayesi (Mn TL) -546 -519 -490 -380 -48
Net Nakit (Mn. TL) 1.451 961 216 -249 -969
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -493 -590 -446 -743 207
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) -976 -482 108 554 1.297
Net Bor¢/FVAOK (%) -0,38 -0,47 -0,74 -1,14 -2,00
F/K 4,12 4,35 11,15 108,64 0,00
Sektor F/K 7,69 10,15 9,72 30,65 15,45
F/DD 1,81 1,46 1,83 1,69 1,12
|Sektér F/DD 1,97 1,42 1,45 1,56 0,91
FD/FVAOK 2,47 2,30 4,27 5,94 8,10
Sektér FD/FVAOK 4,87 4,28 5,60 7,04 8,32
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -1.215 -685 -1.244 -1.338 -1.659

KRDMD 31.12.2021

Kapanis Fiyati 9,22
Gunlik Degisim (%) 1,32
Haftallk Degisim (%) -2,23
Son 1 Yil En Dusuk 5,64
Son 1 YIl En Yuksek 13,32
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 21,34
Beta (Son 1 Yil) 1,25
Piyasa Degeri (mn. TL.) 7.310,72
Halka Agiklik Orani 89,00
Halka Ac¢ik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 6.711,29
Sermaye (mn. TL) 780,23
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son1lAy Son3 Ay Son1Yil
KRDMD 7,09 37,79 65,84
XU100 4,79 38,19 29,85
Relatif Getiri (XU100) 2,29 -0,39 35,99
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

FIK 0,00 5,56 4,37
FD/FVAOK 11,73 4,56 2,24
F/DD 1,86 0,72 0,83
FD/Satlar 0,97 0,48 0,48
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Net Satislar - Yillik (Mn. TL) 1.011 899 698 590 495
Yurt I¢i Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 90 88 83 61 38
Yurt Digi Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 167 182 159 147 116
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 311 243 186 133 27
Briit Kar Mariji (%) 29,16 26,30 26,66 31,04 16,17
FVA(:?K (Mn. TL) 67 55 67 70 2
FVAOK Marji (%) 24,84 19,69 26,74 33,39 1,52
Net Kar Marii (%) 35,67 21,96 22,75 37,42 24,04
Aktif Karlilik - Yillik (%) 10,02 8,74 6,94 5,67 1,41
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 25,57 22,73 17,96 14,64 4,06
Alacak Tabhsilat Suresi 76,27 79,35 82,17 79,87 84,40
Stok isleme Siiresi - Yilik 122,61 120,63 145,34 170,39 172,77
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 116,65 93,91 123,97 117,78 126,77
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 188 210 276 247 212
Net Nakit (Mn. TL) -696 -792 -886 -808 -871
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) -62 11 93 -65 187
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 1.186 1.247 1.236 1.143 1.208
Net Borg/FVAOK (%) 4,57 6,09 6,80 7,82 11,94
F/K 8,68 10,08 15539 Al 59,12
Sektér F/K 16,06 14,85 26,88 32,52 24,08
F/DD 1,96 1,92 2,43 1,84 1,83
Sektér F/DD 7,23 7,93 10,58 9,66 8,21
FD/FVAOK 13,77 17,62 21,75 19,90 29,44
Sektor FD/FVAOK 17,61 18,92 26,03 28,46 24,94
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -9 51 27 60 72

PARSN 31.12.2021

Kapanis Fiyati 31,68
Gunlik Degisim (%) -0,69
Haftallk Degisim (%) -1,61
Son 1 Yl En Dusik 23,78
Son 1 Yl En Yiksek 41,34
Son 1 Yil Islem Hacmi Deg. (%) 126,18
Beta (Son 1 Yil) 1,08
Piyasa Degeri (mn. TL.) 2.384,30
Halka Aciklik Orani 28,00
Halka Agik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 710,68
Sermaye (mn. TL) 77,11
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) Son1lAy Son3 Ay Son1Yi
PARSN -11,10 7,21 27,77
XU100 4,79 38,19 29,85
Relatif Getiri (XU100) -15,89  -30,97 -2,09
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

FIK 64,28 10,34 0,00
FD/FVAOK 30,94 22,67 12,09
F/DD 1,99 2,67 191
FD/Satiglar 3,77 2,44 1,54
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Net Satiglar - Yillik (Mn. TL) 29.397 27.406 23.816 21.546 19.076
Yurt Ici Satislar - Ceyreklik (Mn. TL) 2.084 1.856 1.750 1.754 1.763
@ - Ceyreklik (Mn. TL) 5.982 6.549 4.836 6.404 4.215
Net Kar - Yillik (Mn. TL) 2.135 2.317 1.931 1.907 1.207
Briit Kar Mariji (%) 20,56 27,24 24,41 26,68 30,04
FVAOK (Mn. TL) 699 1.299 884 1.191 1.063
FVAGK Mariji (%) 9,27 16,21 14,25 15,59 19,14
Net Kar Marji (%) 1,95 8,65 3,55 10,47 6,71
Aktif Karhlik - Yillik (%) 6,68 7,88 7,11 7,62 5,36
Oz Sermaye Karlilik - Yillik (%) 30,28 32,38 30,44 32,94 27,31
Alacak Tabhsilat Siiresi 62,54 66,05 70,58 71,26 70,73
Stok isleme Siiresi - Yillik 101,50 94,12 86,52 82,91 84,81
Ticari Borg Odeme Siiresi - Yillik 148,30 157,67 162,21 166,75 172,57
Net isletme Sermayesi (Mn TL) 1.104 1.043 736 843 41
Net Nakit (Mn. TL) -7.338 -5.265 -4.360 -1.680 -4.184
Net Borg (Ceyreklik) (Mn. TL) 1.591 -241 430 -465 131
Net Borg (Yillik) (Mn. TL) 7.393 5.802 6.043 5.613 6.078
Net Bor¢/FVAOK (%) 1,82 1,67 1,90 2,05 2,39
F/K 4,38 4,87 7,14 3,99 5,08
Sektér F/K 10,77 7,16 10,16 12,73 10,15
F/DD 1,11 1,20 1,65 1,00 1,18
Sektér F/DD 2,29 1,67 2,37 2,26 1,60
FD/FVAOK 3,82 3,60 4,80 3,52 3,85
Sektor FD/FVAOK 7,73 5,87 7,96 9,00 7,54
Yabanci Para Pozisyonu (Mn. TL) -3.871 -4.799 2.547 -1.101 -1.110

VESTL 31.12.2021

Kapanis Fiyati 25,04
GuUnluk Degisim (%) 3,90
Haftallkk Degisim (%) 0,64
Son 1 Yl En Disuk 16,30
Son 1 Yl En Yiksek 33,34
Son 1 Yil islem Hacmi Deg. (%) 64,63
Beta (Son 1 Yil) 0,91
Piyasa Degeri (mn. TL.) 8.144,88
Halka Agiklik Orani 36,00
Halka Acik Kisim Piyasa Degeri (mn. TL) 2.955,71
Sermaye (mn. TL) 335,46
Temettl Verimi (Son 5Y) 0,00
Performans (%) SonlAy Son3 Ay Son1 Yl
VESTL -15,21 0,11 47,53
XU100 4,79 38,19 29,85
Relatif Getiri (XU100) -20,00 -38,08 17,67
Piyasa Carpanlari 1Y 2Y 3Y

F/K 6,11 9,97 30,64
FD/FVAOK 4,23 4,53 3,01
F/DD 1,42 1,26 0,63
FD/Satglar 0,37 0,25 0,13
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