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FED AGIKLAMASI SONRASI RiSK ALGISI YENIDEN AZALDI..

Gectigimiz hafta Fed'in Haziran toplantisinin ardindan agiklamalarini takip ettigimiz Fed Baskani Powell, finansal istikrari korumak igin tim
araclari kullanmaya kararli olduklarini séylemisti. Powell'in agiklamalari sonrasinda uluslararasi hisse senetleri piyasalarda baslayan satis
dalgasinin bu hafta da devam ettigi gortliyor. ABD ve Asya piyasalarinda derinlesen satiglara ragmen haftaya sinirh diyebilecegimiz bir
dususle baslayan BIST 100 endeksi gln icerisinde 110.000 seviyesinin tizerine gikti.

Fed Baskani Powell buglin ve yarin Kongre'de kanun yapicilara konugacak ve onlarin sorularini yanitlayacak. Powell'in kanun koyuculara
yapacagl konusmada verece@i mesajlarin, politika yapicilarin 10 Haziran'da gosterge faizi sifir seviyesinde tutma karari aldigi ve bu
seviyenin 2022 yilinda da korunacaginin isaretini verdigi toplanti sonrasi dizenledigi basin toplantisinda yaptigi kotimser degerlendirmeyi
bilyuk olgtide tekrarlamasi bekleniyor.

Ote yandan Fed, sirket tahvili almaya baslayacagini agikladi. Fed'den yapilan agiklamada, bankanin ikincil Piyasa Kurumsal Kredi Tesisi
(SMCCF) kapsaminda, piyasa likiditesi ve biyuk isverenler igin kredi mevcudiyetini desteklemek amaciyla sirket tahvili alacagdi kaydedildi.
Fed ayrica bankalara kuguk ve orta boy isletmelere kredi saglayan program baslamalarini 6énerdi. Boston Fed, internet sitesinden yatigi
agiklamada, ABD merkez bankasi Fed'in, kiiglik ve orta boy igletmeler (KOBI) igin hazirladigi Ana Cadde Kredi Programi'ni baglattigini ve
bankalarin bu yolla kredi vermeye baglamalari igin tesvik ettigini acikladi.

ingiltere’de yeni tip koronaviriis (Kovid-19) ile miicadele kapsaminda kapatilan perakende diikkanlari diin yeniden agildi. Ulkede 23 Mart'ta
alinan tedbirler kapsaminda kapatilan diukkanlar, hikimetin gevseme adimlari ¢gergevesinde bugun kapilarini musterilerine acgti. Sosyal
mesafe kurallarina gore faaliyet gosteren ve miisteri sayisina tahdit getiren diikkanlar éniinde uzun kuyruklar olustu. Ulkede bugiin
itibariyla toplu tagimada agdzi ve burnu kapatma da zorunlu hale geldi. Kisisel korunma ekipmani sikintisi gekilen ingiltere’de hiikiimet,
halki ev yapimi maskeleri kullanmaya tesvik ediyor. Ulkede kafe ve restoranlarin agik hava alanlarinin 4 Temmuz itibariyla agiimasi
ongoriliyordu ancak bazi restoran ve kafelerin buglinden itibaren fiili olarak bu alanlarda hizmet vermeye basladigi gorilda.

Tarkiye'nin, merkezi yonetim bitgesi gelirleri mayis ayinda 68,1 milyar lira, giderleri 85,4 milyar lira olarak kayitlara gecti. Hazine ve Maliye
Bakanligi, mayis ayina iliskin bitge uygulama sonuglarini agikladi. Buna gére, mayista bitge gelirleri, gegen yilin ayni ayina gore yizde
4,8 azalarak 68 milyar 145 milyon lira, butge giderleri ise ylzde 2,2 artarak 85 milyar 446 milyon lira oldu. Ocak-mayis déneminde ise
bitce gelirleri, gegen yilin ayni dénemine gore ylzde 12 yikselerek 389 milyar 139 milyon lirayi, bitce giderleri yliizde 15,7 artarak 479
milyar 219 milyon liray buldu.

Almanya hiikiimeti koronaviriis pandemisinden olumsuz etkilenen tiiketici ve isletmelere yonelik tesvikleri fonlamak igin bu yil 218 milyar
euro borglanacak. Konuya yakin kaynaklara gére Almanya hiikiimeti parlamentodan devasa tesvik programini fonlamaya yardimci olmasi
icin parlamentodan borglanmanin 62 milyar euro (70 milyar dolar) artirilmasina iliskin yetki isteyecek.

EUR/USD ALTIN

) r. f‘ ' { f L L /
| F]y
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1,1300/1,1260/1,1230 6,8000/ 6,7700 / 6,7300 1720/1713 /1704
Direngler: Direngler: Direngler:
1,1360/1,1390/ 11,1420 6,8600 / 6,8900 / 6,9200 1737 /1745 / 1755
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Dolar 6.85 seviyesi Uzerini test etse de
bu bolgeyi asamadan haftayl tamamladi§i gézlendi. Gelebilecek olasi
satiglar ile birlikte kurdaki egilimin asagi yonlu hareketine devam
etmesi durumunda 6,80, 6,77 ve 6,73 seviyeleri takip edilmesi
gereken 6nemli destek seviyeleridir. Gelebilecek olasi aliglar ile
kurdaki egilimin yukari yénli hareketinde ise 6,86, 6,89 ve 6,92 direng
seviyeleri takip edilebilir.
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Guniin Geligmeleri:

Haftanin ilk islem giintine 6.81 seviyesi
yakinlarinda baslayan kur, devaminda
korona virtste ikinci dalga endiselerine
bagli olarak gelismekte olan llke para
birimlerinde  gdzlenen  satiglardan
etkilendi. Aksam saatlerinde 6.86
yakinlarini test eden kur bu periyottan
sonra Dolar endeksindeki geri ¢cekilme,
riskli varliklarda goézlenen yikseligle
birlikte ydnuni tekrar asagiya gevirdi.

Mayis ayinda merkezi yénetim bitce
acigl yilhk bazda %43,5 artisla 17,3
milyar TL dizeyinde gercgeklesti. Bu
dénemde butge gelirleri yilik bazda
%4,8 daralmayla 68,1 milyar TL
olurken, blitge harcamalari %2,2 artisla
85,4 milyar TL’'ye ulasti. Bu donemde
faiz dis1 denge 7,6 milyar TL agik verdi.

Yeni gunde Covid-19 pandemisinde
ikinci dalga endiselerine dair
fiyatlamalarin yaratacag| olasi
dalgalanmalari izlemeye devam
edecegiz.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, caprazin 7,72 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gézlendi. 7,75 direng seviyesinin altinda kaldigi
surece asagi dogru egilimin devam etmesi durumunda sirasi ile 7,70,
7,67 ve 7,65 seviyeleri takip edilmesi gereken 6nemli destek
seviyeleridir. Gelebilecek olasi alimlar ile kurdaki egilimin yukari yonli
olmasinda ise 7,75, 7,78 ve 7,80 direng seviyeleri takip edilebilir
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Gliniin Geligmeleri:

Glne 7.64 seviyelerinde baslayan
EURTRY paritesi, Dolar endeksinin
yonunul ylkselisten tekrar disise dogru
cevirmesiyle paritede  gercgeklesen
yukselisten kaynakli olarak aksam
saatlerinde yukari yonde hareket etti.

Bu baglamda 7.75 seviyesine kadar
yukselislerin yasandigi gOzlendi.
EURTRY’de Dolar'daki zayiflama devam
ederse Euro para birimindeki yukselisle
birlikte yukari yonlt egilim surebilir. Tlrk
Liras’nin hareketleri ise yukari yénin
sinirlayici katkisini beraberinde
getirebilir. Bu durum ise kiresel boyutta
risk algisinin yeniden gevsemesiyle
meydana gelebilecek. Bu durum ise
virusteki ikinci dalganin siddetine bagl
olacak.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, paritenin 1,1330 seviyesinde belirleyici
olmaya devam ettigi gdzlendi. 1,13 destek seviyesinin tGzerinde kalmaya
devam etmesi durumunda sirasi ile 1,1360, 1,1390 ve 1,1420 seviyeleri
takip edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Paritenin asagi yonlu
harekete gecilmesi durumunda ise 1,1300, 1,1260 ve 1,1230 destek
seviyeleri takip edilebilir.
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Gunun Geligsmeleri

EUR/USD paritesi, ABD Dolarinin gugli
bir sekilde talep bulmasiyla yeni iglem
haftasina zayif bir gériinimle basladi.

Bununla birlikte Avrupa’da ekonomilerin
yeniden aciimasi ve Avrupa Merkez
Bankasi Almanya ve Avrupa Komisyonu
tarafindan duyurulan mali tesviklerle
desteklenmeyi sirdurtyor. Ayrica Euro
bolgesinin  cari  dengesinin  gugli
performansi da Euro’nun cazibesini
arttiniyor.

Parite, koronaviris salgininin  ikinci
dalgasina dair endigelerle ABD Dolarinin
guvenli bir liman olarak talep bulmasiyla
kismen de olsa gin i¢inde baski altinda
kaldi fakat aksam saatlerinde FED
aciklamasi sonrasi risk istahindaki artigla
Dolara gelen satis karsisinda yeniden
1.13 seviyesi Uzerine dogru hareket etti.

Avrupa’da Covid-19 ikinci dalgasina
yonelik gidisat izlienmeye ve fiyatlamalara
etki etmeye devam edecek.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Ons Altin'in 1725 Dolar seviyesinde
belirleyici olmaya devam ettigi goézlendi. Artan talep ile Ons Altin’in
1733-1704 bolgesi Uzerinde yukari yonli hareketine devam etmesi
durumunda sirasi ile 1737, 1745 ve 1755 seviyeleri takip edilmesi
gereken 6nemli direng seviyeleridir. Olasi bir asagi yonli harekete
gecis durumunda ise 1720, 1713 ve 1704 destek seviyeleri kisa
vadede buglin de takip edilebilir.

Giliniin Geligmeleri:

Covid-19 pandemisinde ikinci dalga
endiselerindeki artis ile likitte kalma
egilimi Dolar’a talep artisi getirirken
bunun karsiliginda nakit ihtiyacinin
da etkisiyle ons Altin’da gun icinde
1704 Dolar’'a kadar satig baskisiyla
karsilagildi.

Aksam saatlerinde FED’in sirket
tahvillerini alacagdini agiklamasiyla
riskli varliklara dogru olusan yeniden
egilimin etkisiyle Dolar'dan gozlenen
cikiglarla  birlikte ons Altin’da
toparlanmalar izlendi.

Orta uzun vadede yukar trendini
koruyan Altin fiyatlari zaman zaman
dalgalanma gosterse de 1700 Dolar
Uzerinde tutunmaya devam ediyor.
Bu durumun énumuzdeki gunlerde
de devam etmesini bekliyoruz.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA
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Teknik Analiz:
Teknik olarak inceledigimizde, GBP/USD paritesinin 1,2660

seviyesinde tutunma gosterdidi izlendi. 1.2450 ve 1,2415 50 gunlik
hareketli ortalama seviyesinin Uzerinde kaldi§i slrece gelebilecek
alimlar ile paritedeki yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
1,2720, 1,2780 ve 1,2840 takip edilmesi gereken o6nemli direng
seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki egilimin asagi
yonlu hareketinde ise 1,2600, 1,2540 ve 1,2450 destek seviyeleri takip
edilmelidir.

Gunun Geligsmeleri:

Haftanin ilk islem gunine 1.25
seviyelerinde baslayan GBPUSD igin
yon belirleyici kisa vadeli gelisme
Avrupa Birligi ile gergeklesecek
Brexit konusundaki muzakereydi.

Konuyla ilgili olarak ingiltere
Basbakani Boris Johnson, Avrupa
Birligi ile Temmuz ayinda bir
anlagsmaya varmamalari igin higbir
neden gérmedigini sdyledi. Johnson,
ayrica  gorismelerin,  Brikselin
istedigi gibi sonbahar veya kis
mevsimine kadar devam etmesini
istemedigini de s6zlerine ekledi.

GBP/USD paritesi bu yorumlar
Uzerine hafif bir yukselis
kaydederken 1.26 seviyesini test etti.
GBPUSD’de Brexit disinda Dolar’in
seyri de belirleyici olmaya devam
edecek.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, USD/JPY paritesinin 107.30 Dolar
seviyesinde destek buldugu gozlendi. Bugiin 107.00 destek seviyesinin
Uzerinde kaldigi strece yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
sirasi ile 107,60, 108.00 ve 108.50 seviyeleri takip edilmesi gereken
onemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satiglar ile paritedeki
egilimin asagi yonli olmasi durumunda ise 107,00, 106,60 ve 106,40
destek seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Gelismeleri:

USD/JPY paritesi Pazartesi giininde
yatay yonlu fiyat hareketini strdirdi ve
107,50 bdlgesinin altindaki dar bir igslem
araliginda sikisti.

Koronavirlis salgininin ikinci dalgasina
dair endigseler Pazartesi gunlinde
piyasalardaki risk istahini kagirirken,
Japon Yeni'nin guvenli bir liman olarak
talep bulmasina yardimci oldu. Bu
etkiyle 107 Dolar'in hemen altini test
eden USDJPY buradan tepki aldi.

ABD'de Fed'in para politikasi
toplantisinda ABD ekonomisi Uzerine
karamsar bir resim ¢izmesi de
piyasalardaki riskten kacinma
hissiyatina katkida bulunarak ABD tahvil
faizlerindeki disisin devamina neden
oldu. ABD Dolari diin genel olarak ABD
tahvil faizlerindeki dususle baski altinda
kalirken, USD/JPY paritesi yukari yonlu
hareketlerini sinirlandirdi. Fakat
FED'den gin bitmeden gelen sirket
tahvil alimi acgiklamasi ile USDJPY
kismen yukari hareket etti.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Brent Petrol'iin disiste 39 Dolar
seviyesinde destek buldugu goézlendi. 38.00 destek seviyesinin
Uzerinde kaldidi stirece gelebilecek alimlar ile Petrol’deki yukari yonlu
egilimin devam etmesi durumunda 40.00, 41.00 ve 42,20 takip
edilmesi gereken 6nemli direng seviyeleridir. Gelebilecek olasi satislar
ile edilimin asag! yonlu hareketinde ise 38.00, 37,40 ve 35,90 destek
seviyeleri takip edilebilir.

Giiniin Geligmeleri:

COVID-19 ikinci dalgasina dair
korkular ham petrol fiyatlarina zarar
veriyor.

Koronavirlis salgininin ikinci
dalgasina ve ekonomik
toparlanmaya olasi zararlarina dair
artan endiseler, Pazartesi glninde
piyasa hissiyati Uzerinde olumsuzluk
yaratti. Cin’de yeni bir enfeksiyon
dalgasina dair haberler ve ABD artan

koronaviriis vakalari, yatirimcilari
Brent petrolden uzak tutuyor
gOrunuyordu.

Bu endiselere ragmen Brent petrolin
aksam Ustinden itibaren 37 Dolar
seviyesinden destek buldugu ve
FED acgiklamalari sonrasi risk
algisindaki dususle birlikte 40 Dolar
seviyesi yakinina kadar ylkselise
yoneldigi g6zlendi.
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Teknik Analiz:

Teknik olarak inceledigimizde, Gram Altin'in 378 seviyesinde destek
buldugu gdzlendi. 375 destek seviyesinin Uzerinde kaldigi slrece
gelebilecek alimlar ile yukari yonli egilimin devam etmesi durumunda
381, 383 ve 385 takip edilmesi gereken énemli direng seviyeleridir.
Gelebilecek olasi satiglar ile Gram Altin’daki egilimin asagi yonli
hareketinde ise 375, 372 ve 368 TL destek seviyeleri takip edilmelidir.

Gliniin Geligmeleri:

Haftaya 380 TL seviyesi
yakinlarinda baslayan Gram Altin
gln icinde bu seviyenin biraz
Uzerine ¢ikabildi.

Gundn devaminda Dolar'daki geri
¢ekilme ile birlikte kurda 6.85
seviyelerinden baslayan geri
¢ekilme ile Gram Altin’in 374.70 TL
seviyesine kadar disls yasadigi
go6zlendi.

Bu dislse ragmen Gram Altin’in
Mayis basindan gelen kisa vadeli
disUs cizgisine degderek buradan
destek aldigi gdzleniyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 | Almanya s TUFE -0,1% -0,1% Mayis
12:00 | Almanya FEE ZEW Ekonomik Giiven Endeksi 00,0 51,0 Haziran
12:00 Euro Bolgesié  ** ZEW Ekonomik Giiven Endeksi 46,0 Haziran
15:30 ABD o Perakende Satislar B,0% -16,4% Mayis
17:00 ABD T Fed Baskani Powell'in Konusmasi

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BizZi SECTIGINIZ iCiN TESEKKURLER.

Hazirlayanlar; Baris URKUN Tongug¢ Erbas
Arastirma Muduru Genel Mudur Yardimcisi

2019 4.Ceyrek Musteri K/Z Dagilimi: %38.24 Karda / %61.76 Zararda
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Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danigmanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




