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FOMC Tutanaklari Oncesinde Global Piyasalarda Dolarda Dalgalanma Devam Ediyor...

Euro Bolgesi'nde agiklanan Tiketici Fiyat Endeksi verisi Temmuz ayinda bir 6nceki aya gore yiizde 0,5 duslis gosterirken, bir dnceki yilin ayni ayina
gore yuzde 1,0 artis kaydedildi. ABD Borsalari guinii yukselis ile tamamladi.

TUIK tarafindan agiklanan Ciro Endeksleri Haziran 2019 verilerine gére, Sanayi, ingaat, ticaret ve hizmet sektérleri toplaminda takvim etkilerinden
arindinlmig ciro endeksi, 2019 yili Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére yulzde 12,3 artarken, Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig
toplam ciro endeksi ise bir 6nceki aya gore yuzde 1,5 azaldi. Verinin detaylarini inceledigimizde, Takvim etkilerinden arindiriimis sanayi ciro endeksi,
2019 yili Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére yizde 13,9 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis sanayi ciro endeksi ise bir énceki
aya gore yuzde 4,5 disus gosterdi. Takvim etkilerinden arindiriimis ingaat ciro endeksi, 2019 yili Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gore yuzde
26,8 azaldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis insaat ciro endeksi ise bir 6nceki aya gore ylizde 6,1 disis kaydedildi. Takvim etkilerinden
arindinilmis ticaret ciro endeksi, 2019 yili Haziran ayinda bir 6nceki yilin ayni ayina gére yuzde 15,1 ve mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimisg ticaret
ciro endeksi ise bir 6nceki aya gore yuzde 0,7 artis gosterdi. Takvim etkilerinden arindiriimis hizmet ciro endeksi, 2019 yili Haziran ayinda bir énceki
yilin ayni ayina goére yuzde 22,4 artti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig hizmet ciro endeksi ise bir dnceki aya gére ylzde 0,1 artis kaydedildi.
TUIK tarafindan yayimlanan Perakende Satis Endeksleri Haziran 2019 verisine gore, Takvim etkilerinden arindirilmis sabit fiyatlarla perakende satig
hacmi 2019 yili Haziran ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére yuzde 1,2 dusti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis sabit fiyatlarla perakende
satis hacmi 2019 yili Haziran ayinda bir énceki aya gére yiizde 2,3 artis gésterdi. TCMB tarafindan yayimlanan Zorunlu Karsiliklara iliskin Basin
Duyurusunda, Zorunlu karsiliklarin finansal istikrari destekleyecek sekilde makro ihtiyati bir arag olarak daha esnek ve etkin kullaniimasina karar verildigi
aciklandi. Bu dogrultuda zorunlu karsilik orani ve zorunlu karsiliklara 6denen faiz/nema uygulamalarinda degisiklige gidildigi belirtilmistir. Yururluge
girecek degisiklikler ile Turk lirasi zorunlu karsilik oranlari ve Turk lirasi cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara 6denecek faiz/nema orani, bankalarin
dovize endeksli kredileri ile bankalara kullandirilan krediler hari¢ Turk lirasi cinsi standart nitelikli ve yakin izlemedeki nakdi kredileri toplaminin yillik
buylime oranlart ile iliskilendirildigi agiklanmistir. Buna baglamda, kredi bliyimesi yiizde 10 ile ylizde 20 arasinda (referans degerler) olan bankalar igin
Turk lirasi zorunlu karsilik oranlari, 1 yil ve 1 yildan uzun vadeli mevduat/katilim fonu (yurt disi bankalar mevduati/katilim fonu harig) ve 3 yildan uzun
vadeli diger yukumlalGkler (yurt disi bankalar mevduati/katihm fonu dahil) hari¢ tim vade dilimlerinde ylizde 2 olarak uygulanacagi agiklandi. Diger
bankalar i¢in zorunlu karsilik oranlarinda herhangi bir degisiklige gidilmedi. Ayrica, mevcut durumda Turk lirasi cinsinden tesis edilen zorunlu karsiliklara
uygulanan ylzde 13 faiz/nema orani, kredi bliylimesi referans degerler arasinda gergeklesen bankalar igin ylizde 15, diger bankalar igin ylizde 5 olarak
dikkate alinacag bildirildi. Yeni yontemle; kredi blyime oranlari her zorunlu karsilik doneminde hesaplanacak, bliyime oranlari referans degerler
arasinda kalan bankalar takip eden ¢ ay boyunca (6 tesis donemi) ilgili zorunlu karsilik oranlari ve faiz/nema oranlarina tabi olacag belirtildi. Yeni
uygulama ile ilk asamada piyasaya yaklasik 5,4 milyar TL ve 2,9 milyar ABD dolari karsihgi altin ve doviz likiditesi verilmesi beklenilmektedir. Kurun
fiyatlamalarda diin, 5,5629-5,6726 bolgesi araliginda hareket ettigi ve giinii 5,6587 seviyeleri civarinda tamamladigi gériildii. BIST-100 Endeksi giinii
yuzde 0,47 disUs ile 95.286 puandan tamamladi. Toplam islem hacmi 5,4 milyar TL olarak gergeklesti.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
09:00 i Almanya ** Uretici Fiyat Endeksi 1,0% 1,2% Temmuz
17:30 Turkiye ** Merkezi Hiikiimet Borg Stoku 1.219,8B Temmuz
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Teknik Analiz:

Bayram sonrasi yasanan iki is glnlik sirecgte endeks %3,7 disis yasanmisti.
Diin ise bu disus yeniden etkili oldu. Bu dususle birlikte takibimizde olan fibo.
38,2 desteginin de altina gegilmis oldu. Haftanin ikinci islem giiniinde 94.000 fibo
50.0 destegi izlenecek. Risk istahinda olumlu bir gériinim olusmazsa ve bu
destek altina gegilirse 93.500 ve 92.500 seviyeleri glindeme gelebilir. 96.300-
97.400 bolgesi Uzerine gecilemedikge satis yonlu baskinin sirmesini bekliyoruz.

Destekler: 94.000 /93.500/92.500

Direncler: 96.300/97.400 /98.500

Giinin Gelismeleri:

XU100 endeksi onceki gunu %0,47
disUsle 95,286 seviyesinde tamamladi.
5.4 milyar TL igslem hacminin gergeklestigi
gliinde bankacilik endeksi %1,23, sanayi
endeksi ise %0,01 disus yasadi.

Haftanin ilk islem ginine %0,62
yukselisle baslayan endeks seansin
gliniin 6nemli kismini yurtdigi
piyasalardaki olumlu havayla birlikte
pozitif tarafta gegirdikten sonra Merkez
Bankasi’'ndan gelen zorunlu karsilik adimi
sonrasinda seansin kalaninda dususe
yonelerek kazanglarini geri verdi ve eksi
bblgeye gecgerek gini tamamladi. Yeni
gunde esas olarak yine yurtdigi odakli
fiyatlamalarin etkisinde bir hareket tarzi
yeniden benimsenebilir. Bu bagdlamda
FED ve ECB’den gelecek toplanti
tutanaklari ile Cuma glinkii Jackson Hole
toplantisindaki Powell konusmasi
fiyatlamalarin odaginda olmaya devam
edecek. Bunun digsinda ekonomileri
desteklemek adina Avrupa ve Asya’dan
gelebilecek olasi yeni hamleler de
fiyatlamalara etki edecektir.
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Teknik Analiz:

Kontratta yikselen kanalin altina gecilmesiyle satis egilimi hiz kazanmis ve
ardindan kismi toparlanma istegi gelmisti fakat bayram ertesi yasanan satislarin
ardindan diin de disustn Gglncu giine tasindi. Fibo 61.8 direnci 120.200 altinda
tutunma sulrerse disis egilimi surebilir. Bugiin 119.000 destekleri takibimizde.
122.800 asilabilirse 124.400 ve 125.500 ara direnglerini izleyecegiz.

Destekler: 119.000/117.500/116.600

Direngler: 120.200/122.500 / 124.000

Gunin Geligmeleri

Agustos vadeli kontrat haftanin ilk islem
gininid  %0,67  dususle  119.525
seviyesinde tamamladi.

Glne yiikseligle baslanmasina ragmen

seansin  sonlarina  dogru endekste
6zellikle bankacilik hisselerinde agirlikla
yasanan satislarin  etkisiyle  disls

egilimine yonelirken kontratta da bu
nedenle asagi yonde hareketler etkili
oldu. Bayram tatili arasindan sonra
kontratta da arka arkaya iki glinde %3,9
dislis meydana gelmisti ve boylece
dunkl dususle arka arkaya dusus tglncl
glne ulasmis oldu. Bu hafta FED ve
ECB'nin toplanti tutanaklari genislemeci
para politikasina  dair  beklentiler
acisindan yakindan izlenecek ve Jackson
Hole toplantisinda Powell'in faiz ile ilgili
séylemleri beklenecek.
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Teknik Analiz:

Agustos vadeli USDTRY kontratinda dusus trend direnci Gizerine gegis yapildiktan sonra
yeni glinde bu trendin destegi olan 5.58 seviyesi kontratin yoni agisindan 6nemli olacak.
Bu seviye 6ncesinde 5.63 ara destegi de takip edilmeli. Bu bdlge tizerinde kalici olabilirse
yeni bir tur yikselis ivmesi yasanabilir. Bu durumda 5.71 ve 5.75 seviyelerine yikselisler
devam edebilir. Bahsedilen bélge altina gegiste ise 5.55 destegi izlenecek.

Destekler: 5.6300 / 5.5800 / 5.5500
Direngler: 5.6100/5.6350 / 5.6600

Gunun Geligmeleri:

Adustos vadeli USDTRY kontrati
onceki giinu %1.50 yukselisle 5.6750
seviyesinde tamamladi.

Glne 5.58 seviyeleri yakinlarinda
baslayan spot kur gun igerisinde
perakende satislar disinda zayif verig
akigi ile birlikte Dolar'daki guglenme
etkisiyle yukari  yonla  egilimini
TCMB’nin acikladigi kredi
bldylmesine gore ayarlanmig zorunlu
karsilik agiklamasi ardindan artird1.
Spot kurdaki bu hareketle birlikte
kontratta da 9 Mayis’tan bu yana
devam eden disus trendinin (zerine
gegcildi. Bu hafta beklenen gelismeler
TL'de yeniden degerlenme
yaratabilir. Bu acidan yeniden bu
dugus trendinin destegini takip
edecegiz.

ONS ALTIN KONTRATI
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Teknik Analiz:

Ons Altin kontratinda dulsts yasansa da yukari yonli trendin tizerinde yiikseliglerin
halen devam ettigini izliyoruz. Yeni giinde 1490-1475 bélgesi lizerindeki tutunma
slirerse 1513 ve 1520 seviyeleri izlenecek. Bahsettigimiz bolge altina gegis
yasanirsa 1466 seviyesi yeniden yikselis firsatlari igin takip edilmeli. Guvenli
varliklara olan talep devam ettikge zaman zaman dizeltmeler gelse de yon kisa
vadeli yukari olmaya devam edecektir.

Destekler: 1490/ 1475/ 1466

| Direncler: 1513 /1520 / 1525
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Ginin Geligmeleri:

Agustos ayi vadeli Altin kontrati, gegen
guni %0,44 dususle 1502,90
seviyesinde tamamladi.

Spot ons Altinda haftanin ilk islem
gliniinde kiresel resesyon endiselerini
yansitan hareketlerin  Almanya ve
Cin'den gelen ekonomiye destek
haberleri ile birlikte bir miktar satis yonli
olmaya yoneldigi goézlendi. Son 8 yila
bakildiginda en ylksek vylkselis
yoéninde pozisyonlarinin toplandigi géz
oniinde bulundurulursa bu dizeltmeyi
gelen haberlerle normal kargilamak
gerekiyor. Fakat halihazirda kiresel
ekonomik endiseler halen varligini
koruyor. Bu baglamda kontratta da
dususleri bir diizeltme olarak
yorumlamak mantikh gortindyor.
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BFREN: Ford Otomotiv Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi'ne elektrikli fren sistemleri tedarik edilmesi hususunda
bir 6n mutabakat olugsmustur. Taraflar arasinda heniz ticari, operasyonel ve teknik hususlari iceren
s6zlesmeler akdediimemis olup gérismeler devam etmektedir. Projeye iliskin ilk siparislerin 2021 yili iginde
proje programinin onaylanmasi ve tasarimlarin ¢ikarilmasini takiben verilmesi, seri Gretimin ise 2023 yili itibari

ile baglamasi 6ngoérilmektedir.

BLCYT: Apre tesisinde, degisen musteri ve piyasa sartlarina daha ¢abuk adapte olabilmek, verimlilik ve enerji
tasarrufu saglamak ile Urtn kalitesinin artirnimasi i¢cin Sanayi ve Teknoloji Bakanhdi Tegvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Genel Midirliginden 31/07/2022 tarihine kadar gegerli 37.400.000 TL tutarinda

Modernizasyon kapsaminda bir tesvik belgesi almistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirimm.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




