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Bugiin, Global Oncii PMI Rakamlari, ECB Tutanaklari ve Jackson Hole Sempozyumu On Planda...

Yurtdisi gelismeleri inceledigimizde, Gliney Afrika’da agiklanan Tuketici Fiyat Endeksi verisi Temmuz ayinda bir
onceki aya gore ylzde 0,4 ve bir dnceki yilin ayni ayina gére yizde 4,0 artis gosterdi. Minneapolis Fed Bagkani
Neel Kashkari yaptigi degerlendirmede, kiiresel ekonomi buylime hizinda ivme kaybi oldugunu ve ABD’de igletme
yatirimlarinin zayifladigini ifade ederken, Fed’in s6zel yonlendirme kullanmasi gerektigini belirtti. ABD’de agiklanan
Mevcut Ev Satiglari verisi Temmuz ayinda piyasa beklentisine paralel yizde 2,5 artis ile 5,42 milyon oldu. Fed’in
30-31 Temmuz tarihleri arasinda gergeklestirdigi toplantisina dair tutanaklar yayimladi. Tutanaklarda Fed politika
yapicilarinin birgogu, enflasyon goériiniminde yasanan zayif seyir ve ticaret savaslarina dair devam eden
belirsizliklerin sirket yatirnmlarini Gzerinde baskiyi artirabilecegi riskine karsi faiz indirim kararini destekledigi
gorilurken, notlarin detaylarinda politika yapicilarinin birgogunun yapilan faiz indiriminin para politikasinda bir
gevseme dongusunden farkli olarak politikanin tekrar ayarlamasi yada bir sigorta olarak goérdukleri belirtiliyor. ABD
Borsalari gunu yukselis ile tamamladi.

Yurtici gelismeleri inceledigimizde, TCMB tarafindan yayimlanan Kisa Vadeli Dis Borg Iistatistikleri Gelismeleri
Haziran 2019 verilerine gore, Haziran sonu itibariyla, kisa vadeli dis bor¢ stoku, 2018 yil sonuna gore ylzde 5,0
oraninda artisla 122,9 milyar dolar olarak gergeklesti. ilgili ddnemde, bankalar kaynakli kisa vadeli dis borg stoku
yuzde 0,1 oraninda azalarak 57,1 milyar dolar olurken, diger sektorlerin kisa vadeli dis bor¢ stoku ylizde 10,0
oraninda artarak 59,3 milyar dolar dizeyinde gergeklesti. TCMB tarafindan yayimlanan Konut Fiyat Endeksi
Haziran 2019 verilerine gore, Konut fiyat endeksi verisi 2019 yili Haziran ayinda bir énceki aya gére ylizde 0,74 ve
bir dnceki yilin ayni ayina gére nominal olarak ytzde 1,72 dizeyinde artis gosterirken, reel olarak ise ytzde 12,10
dizeyinde azalig gostermistir. Kurun fiyatlamalarda din, 5,7039-5,7383 bolgesi araliginda hareket ettigi ve gini
5,7094 seviyeleri civarinda giinii tamamladigi gériiliiyor. BIST-100 Endeksi giinii yiizde 0,53 diisiis ile 95.522
puandan guni tamamladi. Toplam islem hacmi 6,6 milyar TL olarak gergeklesti.
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Teknik Analiz:

Hafta ortasinda endeksin dinku ylkselisin ardindan 6nceki Ug ginlik disuse
yeniden yoneldigi gozlendi. Haftanin dordinci iglem gininde 94.000 fibo 50.0
destegi izlenecek. Bu seviye lizerinde kalabildigi middetce alim yonli egilimlerde
ozellikle 38.2 fibo direnci lizerine gegis ve tutunmanin yasanmasi beklenecek. Bu
saglanirsa 96.300-97.400 direng seviyeleri yeni hedefler olabilir. Bu direng alti
kalici hareketlerde ise 95.300 ve 94.000 takibimizde olmaya devam ediyor.

Destekler: 95.300 /94.000/93.500

Direncler: 96.500/97.400 /98.500

Giinin Gelismeleri:

XU100 endeksi onceki gunu %0,53
disUsle 95,522 seviyesinde tamamladi.
6,6 milyar TL islem hacminin gergeklestigi
gliinde bankacilik endeksi %0.34, sanayi
endeksi ise %1.19 dusus yasadi.

Gune hafif alimlarla baglayan endeks kisa
sureli yikselis denemesinden sonra
dususe yobnelerek gindn geri kalanini
saticil seyirde gegcirdi. Yurtdisi
piyasalarda Ozellikle tesvik beklentileri
nedeniyle  pozitif seyrin  olustugu
gdzlenirken Borsa istanbulun  bu
hareketlere aksi yénde egilim gdsterdigi
gdzlendi. Oniimiizdeki giinlerde Idlib’deki
gelismeler jeopolitik tansiyon agisindan
takip edilecek. Kiresel piyasalarda ise
daha fazla tesvik hamleleri beklentilerine
yaklasan gelismeler riskli varliklara olan
ilgiyi artirarak iceride yeniden alimlari
tetikleyebilir.
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Teknik Analiz:

Kontratta ylkselen kanalin altina gegilmesiyle satis egilimi hiz kazansa da ¢
gunlik dususten sonra gelen toparlanma sonrasi yeniden dislsle kontrat 119.000
destegini test etti. Fibo 61.8 direnci olan 120.200 altinda tutunma sirerse disls
hareketi devam edebilir. Bugiin 119.000-117.500 destekleri takibimizde. 120.200
Ustl tutunma olusursa 121.000 ve 122.500 seviyeleri yeni hedefler olabilir.

Destekler: 119.000/117.500/116.600

Direngler: 120.200/121.500/122.500

Gunin Geligmeleri

Agustos vadeli kontrat &énceki gunu
%0,39 disusle 119,775 seviyesinde
tamamladi.

Glne yurtdisi endekslerdeki ylkselis
egiliminin etkisiyle pozitif baslangi¢ yapan
endeks ve buna bagl olarak kontrat giin
icerisinde  yukari  yonde  egilimini
koruyamayarak dususe yoneldi ve guinin
geri  kalanini  bu sekilde negatif
tamamladi. Kiresel ekonomik resesyon
endiseleri nedeniyle beklenen daha fazla
tesvik hamleleri baglaminda Jackson
Hole toplantisinda Powell'in faiz ile ilgili
sOylemleri de faiz indirim beklentileri
acisindan riskli fiyatlamalar igin 6nemli.
Bu nedenle yurtdigi  piyasalarda
hareketlilik artabilir ve bunun da etkilerini
kontrat Uzerinde de gorebiliriz. Fakat
icerideki bazi jeopolitik gelismeleri de
yakindan izlemek gerekiyor. Zira 5 yillik
CDS’te 6nemli bir diistis gézlenmiyor.
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Gunin Gelismeleri:

Adustos vadeli USDTRY kontrati
onceki ginu 9%0.03 duslsle 5.7418
seviyesinde tamamladi.

Hafta ortasindaki islemlerde Tirk
Liras’nin  6nceki U¢ gune gobre
nispeten daha kuvvetli kalma
yonunde hareket ettigi gozlendi.
Dolar endeksinde yasanan
dalgalanma ile birlikte izledigimiz bu
hareketlerde spot kurda kisa vadeli
yukselis trend direnci olan 5.75
altinda kalicilk din devam etti.
” Haftanin geri kalaninda idlib’te Rusya
- = ile yasanan gerginlik ortami disinda
Teknik Analiz: Turk Lirasr’'nin daha fazla
zayiflamasina neden olabilecek fazla
Agustos vadeli USDTRY kontratinda duisus trend direnci tizerine gegis yapildiktan sonra bir gelisme su an ic¢in gorulmayor.
yeni ginde bu trendin destegi olan 5.67 seviyesi kontratin yoni agisindan yine takip Kontratta ise din en yuksek 5.7538
edilmeli. Bu seviye 6ncesinde 5.72 ara destegi de takip edilmeli. Bu bdlge tizerinde kalici seviyesi gorildi.

olabilirse yiikselis ivmesi devam edebilir. Bu durumda 5.7650 ve 5.80 seviyelerine
yukseligler devam edebilir. Bahsedilen bolge altina gegiste ise 5.61 destegi izlenecek.

Destekler: 5.7200 / 5.6700 / 5.6100
Direncgler: 5.7650 / 58000 / 5.8400
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i | | Giinilin Geligmeleri:

Agustos ayi vadeli Altin kontrati, gegen
gunid  %0,08 yikselisle 1504,75
seviyesinde tamamladi.

Haftanin ortasina gelinen onceki giinde
risk istahindaki toparlanma ile spot Ons
Altin disls yasasa da 1490 destegini
yine kiramadi ve tekrar 1500 seviyesi
Uzerine yukseldi.

Yasanan hareket ile 1508 direnci
Uzerinde tutunursa, Yukselis ivmesini
devam ettirebilir. Hali hazirda kiresel
ekonomik endiseler halen varligini

T e e S ey ne. | Koruyor. Bunlara bir 6rnek olarak da
- —— | ltalya'daki siyasi belirsizlik ve negatif

Teknik Analiz: tahvil stogundaki artis  verilebilir.

Kontratta da bu gelismeler esliginde
Ons Altin kontratinda diisiis yasansa da yukari yonli trendin Gzerinde yikseliglerin yukselis egiliminin sirmesini bir adim 6n
halen devam ettigini izliyoruz. Yeni glinde 1495-1490 bdlgesi (izerindeki tutunma planda degerlendirmeye devam
slirerse 1510 ve 1520 seviyeleri izlenecek. Bahsettigimiz bolge altina gegis ediyoruz.

yasanirsa 1475 seviyesi yeniden yikselis firsatlar icin takip edilmeli. Givenli
varliklara olan talep devam ettikce zaman zaman dizeltmeler gelse de yon kisa
vadeli yukari olmaya devam edecektir gérisiimizu halen koruyoruz.

Destekler: 1495/ 1490/ 1475

| Direncler: 1510/ 1520/ 1525
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ASELS: Temmuz ayinda yaptigi tahsilat tutari 690 Milyon TL'yi (122 Milyon ABD Dolari) gegerek, 2019 yili ilk
6 aylik ortalamasinin olduk¢a tzerinde gergeklesmistir.

TCELL: China Development Bank (CDB) ile imzaladigi 750 milyon Avro de@erindeki kredi anlagmasininfaiz
oranlari 10 Nisan 2019 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere sirasiyla Libor + %2,17 ve Euribor + %2,15
olarak iyilestirilmistir. Kredinin vadesinde ve geri ddeme kosullarinda bir degisiklik bulunmamaktadir.

KLNMA: "islem Araciligi Faaliyeti" ve "Aracilik Yiiklenimi Suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti"nde bulunmak
Uzere yetkilendirilmigstir.

KRONT: Kuzey Amerika Ulkeleri olmak Uzere uUrlnlerinin daha etkin pazarlanmasina yoénelik galismalar
kapsaminda "Single Connect" olarak isimlendiilen Yetkili Erisim Y6netimi (PAM) UrGninin adi daha gugli bir
imaj saglamak uzere 6ncelikle Kuzey Amerika pazarinda kullaniimak tzere "ironsphere" olarak degistiriimistir.
Bu baglamda ABD’deki sirket ismi de "ironsphere" olarak degistiriimistir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




