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Bugin, Fed Bagkani Powell’in Agiklamalar1 Global Piyasalarin Odaginda...

Yurtdisi gelismeleri inceledigimizde, Japonya'da aciklanan éncii imalat PMI verisi Agustos ayinda piyasa beklentisi
altinda 49,5 diizeyinde gerceklesti. Aimanya’da agiklanan éncii imalat PMI verisi Agustos ayinda piyasa beklentisi
lizerinde 43,6 diizeyinde gerceklesti. Euro Bélgesi'nde agiklanan éncii imalat PMI verisi Agustos ayinda piyasa beklentisi
Uzerinde 47,0 degerinde gergeklesti. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) 25 Temmuz tarihinde gergeklestirdigi toplantisi
ardindan yayimlanan toplanti tutanaklarinda, Yonetim Konseyi Uyelerinin genislemeci ve destekleyici para politikasi
durusunun uzun bir stire devam etmesi gerektigi konusunda fikir birligine vardiklari goérultrken, ekonomik blylimenin
zayIf seyrettigi bir ortamda tesvik paketinin gerekli olacagi lyeler arasinda dngorulirken, yeni paketin varlik alimlari ve
faiz indirimini kapsamani mUmkin olabilecegdi ifade ediliyor. Tutanaklarda, Yoénetim Konseyi Uyelerinin birgogu bdlge
ekonomisinde ekonomik yavaslamanin beklenenden daha uzun strebilecedi konusunda fikir birligine vardiklari
gériiltiyor. ABD’de agiklanan éncii imalat PMI verisi Agustos ayinda piyasa beklentisi aksine geriledi ve 49,9 diizeyinde
gerceklesti. ABD Borsalari guini dusus ile tamamladi.

Yurtici gelismeleri inceledigimizde, TCMB tarafindan yayimlanan Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu Gelismeleri Haziran
verilerine gore, 2019 Haziran sonu itibariyla, Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu (UYP) raporuna goére, Turkiye’nin yurtdisi
varliklari, 2018 yil sonuna gore yuzde 4,5 oraninda artisla 239,4 milyar dolar, yikimlalikleri ise ylizde 3,2 oraninda
azalisla 578,2 milyar dolar olarak gergeklesti. TUrkiye’nin yurtdisi varliklari ile yurtdisina olan yukimlUltklerinin farki
olarak tanimlanan net UYP, 2018 yil sonunda -368,3 milyar dolar iken 2019 Haziran sonunda -338,8 milyar dolar
seviyesinde gergeklesti. TUIK tarafindan yayimlanan Tiiketici Gliven Endeksi Adustos 2019 verilerine gore, Tirkiye
istatistik Kurumu ve Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi isbirligi ile yiritiilen tiiketici egilim anketi sonuglarindan
hesaplanan mevsim etkilerinden arindiriimis tiketici given endeksi, Agustos ayinda bir 6énceki aya gore yuzde 3,1
oraninda artis gosterdi ve 58,3 oldu. Kurun fiyatlamalarda din, 5,7099-5,7905 bolgesi araliginda hareket ettigi ve giina
5,7667 seviyeleri civarinda tamamladi§i gorildi. BiST-100 Endeksi giinii yizde 0,13 disils ile 95.394 puandan
tamamladi. Toplam islem hacmi 6,6 milyar TL olarak gergeklesti.

4 Q A 2 § &

ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT

17:00 ABD § *kk Fed Baskani Powell'in Agiklamalan i

17:00 ABD % *kk Yeni Konut Satiglan -0,2% % 7,0% Temmuz
Belirsizé ABD § *kk Jackson Hole Sempozyumu :
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Teknik Analiz:

Hafta ortasinda endeksin yurtdigina paralel yine disis egiliminde harekete
yoneldigi gozlendi. Haftanin son islem gininde 93.800 fibo 50.0 destegi
izlenecek. Bu seviye lizerinde kalabildigi middetce alim yonli egilimlerde 6zellikle
38.2 fibo direnci 96.300 lzerine gegis ve tutunmanin yasanmasi beklenecek. Bu
saglanirsa 97.400-98.500 direng seviyeleri yeni hedefler olabilir. Bu direng alti
kalici hareketlerde ise 93.800 dncesinde 94.500 takibimizde olacak.

Destekler: 95.300 /94.000/93.500

Direncler: 96.500/97.400 /98.500

Giinin Gelismeleri:

XU100 endeksi onceki gunu %0,13
disUsle 95.394 seviyesinde tamamladi.
6,6 milyar TL islem hacminin gergeklestigi
gliinde bankacilik endeksi %0.61, sanayi
endeksi ise %0.18 disus yasadi.

Glne hafif alimlarla baglayan endeks kisa
sureli yukselis denemesinden sonra bir
onceki gin oldugu gibi yeniden disuse
yonelerek 94.000 destedine kadar
yaklasti fakat kapanisa dogru gelen
alimlarla  kismi  toparlandi.  Yurtdisi
piyasalarda da genel olarak halen
daralma bélgesinde yer aldidi aciklanan
PMI verileriyle birlikte diin negatif bir seyir
izlenirken gézlenirken Borsa istanbul'un
da hareketlere paralel egilim gosterdigi
gdzlendi. Oniimiizdeki giinlerde Idlib’deki
gelismeler jeopolitik tansiyon acgisindan
takip edilecek. Kiresel piyasalarda ise
daha fazla tesvik hamleleri beklentilerine
dayali gelismeler riskli varliklara olan ilgiyi

artirarak  iceride  yeniden  alimlari
tetikleyebilir.  Bugiin  piyasalar TSI
17:00'de gerceklesmesi beklenen

Powell'in konusmasina odaklanacak.
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%g y ENDEKS 30 KONTRATI

Teknik Analiz:
Kontratta yikselen kanalin altina gecilmesiyle satis egilimi hafta i¢i toparlanma
egilimi olugsa da devam ederken, kontrat duin takibimizdeki 117.500 destegini test
etti. Fibo 61.8 direnci olan 120.200 altinda tutunma sirerse diisis hareketi devam

edebilir. Bugiin 119.000-117.500 destekleri yine takibimizde. 120.200 Usti
tutunma olusursa 121.000 ve 122.500 seviyeleri yeni hedefler olabilir.
Destekler: 119.000/117.500/116.600

Direncler: 120.200/121.500/122.500

Gunin Geligmeleri

Agustos vadeli kontrat &énceki gunu
%0,46 disusle 119,225 seviyesinde
tamamladi.

Glne bir 6nceki giin oldugu gibi yine
pozitif baslangi¢ yapan endeks ve buna
bagll olarak kontrat akabinde yukari
yonde egilimini koruyamayarak dislse
yoneldi ve giintin geri kalanini toparlanma
saglasa da negatif tamamladi. Kiresel
ekonomik resesyon endiseleri nedeniyle
beklenen daha fazla tesvik hamleleri
baglaminda Jackson Hole toplantisinda
Powell'in faiz ile ilgili séylemleri de faiz
indirim  beklentileri  agisindan  riskli
fiyatlamalar igin 6nemli. Bu nedenle
yurtdisi piyasalarda hareketlilik hjaftanin
son iglem gununde artabilir ve bunun da
etkilerini kontrat Gzerinde de gorebiliriz.
Fakat icerideki bazi jeopolitik gelismeleri
de yakindan izlemek gerekiyor. Zira 5
yilik CDS’'te 400 uzerinde tutunmayla
o6nemli bir diistis gézlenmiyor.
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Gunun Geligmeleri:

Adustos vadeli USDTRY kontrati
onceki giinu %0.46 yukselisle 5.7684
seviyesinde tamamladi.

Turk Lirasi din degder kaybini bir
gunlik aradan sonra yeniden
surdurdd. Bu baglamda spot kurda
izledigimiz Fibo. 38.2 direnci 5.75
seviyesi asildiktan sonra 5.79’a kadar
yukseliglerin devam ettigi izlendi.
Turk Liras’'nda kiresel resesyon
endiseleri, jeopolitik gelismeler ve
TCMB’nin zorunlu karsilik kararinin
gevseme yanlisi bir slreg¢ izlenimi
yaratmasiyla yasanan sert satis
egilimi devam ediyor. Bu
hareketlerde Arjantin baskisi yaninda
Agustos vadeli USDTRY kontratinda diigiis trend direnci iizerine gegis yapildiktan sonra yurtigi jeopolitik endiselerin de katkisi
yeni ginde bu trendin destegi olan 5.72 seviyesi kontratin yoni agisindan yine takip oldugunu soyleyebiliriz. Jackson Hole
edilmeli. Bu seviye Gzerinde kalici olabilirse yikselis ivmesi devam edebilir. Bu durumda toplantisindan da giiglii giivercin bir

fibo. 23.6 direnci 5.80 seviyelerine diinkl gibi yeniden yikselisler devam edebilir. Bu .
seviye bugln asilabilirse 5.84 ve 100 gunlik H.O. 5.90 seviyeleri test edilebilir. mesaj %I.k.mazsa kontratt.a. da yukari
yonlu egilim devam edebilir.

Teknik Analiz:

Destekler: 5.7200 / 5.6700 / 5.6100
Direngler: 5.8000 /5.8400 / 5.9000

ONS ALTIN KONTRATI 23 Agustos 2019

MESIF XAUUSDO81S GUN | TL | LIN [KHN] [THP]

e == Giiniin Gelismeleri:

Agustos ayi vadeli Altin kontrati, gegen
guni %0.23 dususle 1501,30
seviyesinde tamamladi.

Ons Altin FED FOMC toplant
tutanaklarinin esasen beklendigi 6lglide
genigleyici ve daha fazla faiz artirimi
iceren sekilde gérinmemesi ile dususe
yonelirken yatirmcilar ayrica ABD’den
gelen kar rakamlarina ve Powell'in
Jackson Hole’'de buglin
gerceklestirecedi sunuma ydneldi. Bu
bekleyislerle yasanan dizeltme
hareketine ragmen ons Altin’da jeopolitik
tansiyon, ticaret belirsizligi ve ekonomik
yavaglama endigeleriyle birlikte yeniden

Teknik Analiz: yiikseligler etkili olabilir. Bu etkiyle
kontratta da yukari yon beklentisi bir
Ons Altin kontratinda zaman zaman dlsls yasansa da yukari yonli trendin adim dnde olacak.

Uzerinde yiikseliglerin halen devam ettigini izliyoruz. Yeni glinde 1495-1490 bélgesi
Uzerindeki tutunma sirerse 1510 ve 1520 seviyeleri izlenecek. Bahsettigimiz bdlge
altina gegis yasanirsa 1475 seviyesi yeniden yukselis firsatlari igin takip edilmeli.
Giivenli varliklara olan talep devam ettikge zaman zaman diizeltmeler gelse de y6n
kisa vadeli yukari olmaya devam edecektir gérisumuzi halen koruyoruz.

Destekler: 1495/ 1490/ 1475

| Direncler: 1510/ 1520/ 1525 ] .
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SAFKR: Avrupa Birligi'ne ihrag edilecek Otobuslerin iklimlendiriimesi ile ilgili 1.500.000 Euro tutarinda siparig
baglantisi yapmistir. Siparislerin teslimatlari 2019 yilinda baslayip, 2020 yilinda tamamlanacaktir.

DGKLB: KELEBEK markasinin TURQUALITYA® destek programina alinmasi igin, T.C Ekonomi Bakanligina

yapmis oldugu basvuru olumlu gértlmastur.

SNGYO: payinda 23/08/2019 tarihinden itibaren 1 ay siireyle Agiga Satis ve Kredili islem Yasagi énleyici tedbiri

uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.
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Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019
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Whatsapp: +90 539 769 63 84
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




