BiST / ViOP BULTENI

Piyasalar TCMB ve ECB Toplantilarina Odaklandi...

Yurtdigi gelismeleri inceledigimizde, OPEC tarafindan yayimlanan Aylik Petrol Piyasasi Raporuna gére, 2019
yili Agustos ayinda OPEC petrol Ureticilerinin gunluk petrol tretimi bir dnceki aya goére 136 bin varil artis ile
29,740 milyon varil olarak gerceklesti. ABD’de agiklanan Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verisi Agustos ayinda bir
onceki aya goére yuzde 0,1 ve bir énceki yilin ayni ayina gore yuzde 1,8 dizeyinde artis gdsterdi. ABD’de
aciklanan Toptan Satis Envanterleri verisi Temmuz ayinda piyasa beklentisine paralel ylizde 0,2 diizeyinde
artis kaydedildi. ABD Borsalari giint yukselis ile tamamladi.

Yurtici gelismeleri inceledigimizde, TUIK tarafindan yayimlanan Dis Ticaret Endeksleri Temmuz 2019
verilerine gére, ihracat birim deger endeksi Temmuz ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére yiizde 3,7 disls
gosterdi. ithalat birim deger endeksi Temmuz ayinda bir énceki yilin ayni ayina gére yiizde 3,9 geriledi. ihracat
birim deger endeksinin ithalat birim deger endeksine bolinmesiyle hesaplanan ve 2018 yill Temmuz ayinda
103,3 olarak elde edilmis olan dis ticaret haddi, 0,2 puan artarak, 2019 yili Temmuz ayinda 103,5 olarak
gergeklesti. Kurun fiyatlamalarda din, 5,7437-5,7914 bdlgesi araliginda hareket ettigi ve gini 5,7450
seviyeleri civarinda tamamladigi gériildii. BiST-100 Endeksi giinii yiizde 0,70 deger kazanimi ile 101.922
puandan tamamladi. Toplam islem hacmi 7,7 milyar TL olarak gergeklesti.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
12:00 : Euro Bolgesi o Sanayi Uretimi -1,3% -2,6% Temmuz
14:00 Tarkiye Fkk TCMB Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani 17,25% 19,75% Eylul
14:45 : Euro Bolgesi *kk Awvrupa Merkez Bankasi (ECB) Faiz Orani 0,00% 0,00% Eylul
15:30  Euro Bolgesi *kk ECB Bagkani Draghi'nin Agiklamalari

15:30 ABD Fxk Tuketici Fiyat Endeksi 1,8% 1,8% Agustos
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Teknik Analiz:

Din yine pozitif seyirde hareket eden endeks takibimizdeki 101.300 direncini de
asarak 102.200 hedef seviyemize kadar yikseldi ve giini bu seviye yakinlarinda
tamamladi. Yeni ginde 101.300 desteg@i lzerinde kalici olabilirse 103.300 ve
104.000 direng seviyeleri yeni hedefler olabilir. 101.300 esigi altina yasanacak
olasi bir dugtste ise 100.600 ve 99.500 desteklerini izliyor olacagiz.

Destekler: 101.300/100.600 / 99.500

Direngler: 103.300/104.000 / 105.000

Giinin Gelismeleri:

XU100 endeksi o6nceki islem glnini
%0,70 yukselisle 101,922 seviyesinde
tamamladi. 7,7 milyar TL islem hacminin
gerceklestigi giinde bankacilik endeksi
%1.01, sanayi endeksi ise %0,40 yukselis
yasadi.

Din Avrupa borsalarinda bir 6nceki giin
oldugu gibi devam eden yiukselislere
yurtici endeks de yine dahil oldu. Bugiin
ECB ve TCMB, haftaya da FED’in faiz
indirimi beklentilerinin artik kesin olmasi
daha fazla tesvik onlemlerinin
aciklanacagina dair beklentiler de yurtici
piyasalarin alicili  seyretmesinde rol
oynuyor. Dunku hareketlerle 101.300
direncini de asarak 102.200 diger direng
hedefimize yaklasan endeks ginin
sonunda bu seviye yakinlarinda kalmayi
basardi. Yeni glinde merkez
bankalarindan mevcut beklentilerle yurtici
ve yurtdisi kiresel riskli varliklara yonelim
surerse endekste yukselislerin devamini
gorebiliriz.
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Teknik Analiz:

Kontratta Mayis ayindan bu yana izledigimiz yukselis trendi hareketi devam ediyor.
Yukselisine devam ettigini izledigimiz kontratta bugln yukari yonlu istegin
surebilmesi icin Fibo.50 geri gekilme seviyesi olan 127.500 Uzerinde tutunmanin
saglanmasi gerekecek. Bu saglanirsa yukselis hareketi 131.000 ve 133.300'e
dogru devam edebilir. 127.500 altinda ise 125.300 ve 124.900 takibimizde olacak.
Destekler: 127.500 /125.300 / 124.900

Direngler: 131.000/133.300 / 134.500

Gunin Geligmeleri

Ekim vadeli kontrat din gini %0,74
yukselisle 129,450 seviyesinde
tamamladi.

Gine bir 6nceki giin oldugdu gibi yine hafif
alicih baslayan kontrat devaminda global
risk istahinin alimlari desteklemesiyle
yukari yonli hareketine giin boyu devam
etti. Bugiin beklenen ECB ve TCMB faiz
kararlari daha fazla parasal tesvik ve faiz
indirim olasihgini fazlasiyla igeriyor. Bu
durum ise hisse senetleri Uzerinde
alimlarin devam etmesinde etken oluyor.

Bu baglamda kontratta da yukselis egilimi
glin boyu etkili oldu. Yeni giinde hem
disaridaki risk istah1 hem de icerise TCMB
beklentilerine dayali fiyatlamalar 6n
planda olmaya devam edecek.
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Gunun Geligmeleri:

Eylul vadeli USDTRY kontrati énceki
guni  %0.57 yulkseligsle 5,7965
seviyesinde tamamladi.

00

m+°‘l¢*n S l, w Haftanin Gglincli islem gininde,
W]T global piyasalarda dolarda karmasik
; : i i bir seyir izlenirken, TL’de yasanan
deger kayiplarinin etkisi ile birlikte
spot kurun fiyatlamalarda 5,7913
seviyeleri civarini test ettigini gérdik.
Bugiin TCMB’den bir faiz indirim
karari  bekleniyor. Gelecek faiz
kararinin boyutuna gore fiyatlamalar
da degiskenlik gosterecektir. Piyasa
2 beklentisi olan 250-300 baz puan
Teknik Analiz: t"arzulndal bir faiz jndirim karari "bUyUk.
olglde fiyatlandigindan kurda énemli
Eyliil vadeli USDTRY kontratinda TCMB faiz beklentileriyle birlikte spot Dolar'da arka bir  yukart  hareket olusmasini
arkaya dort glinliik yikselisten sonra dun fibo 38.2 direncinden dusls yasandi. Bugln beklemeyecegiz. 300 baz puan ve
5.8350 direnci altinda kalici hareketler olusabilirse 5.77 ve 5.74 seviyelerine dogru bir {izeri bir faiz indiriminde ise TL'de
disUs hareketi yasanabilir. 5.8350 Uizerinde bir yukselis egilimi gdzlenecek olursa 5.87
ve 5.93 seviyelerine dogru hareketler takibimizde olacak.

satis baskisI daha fazla hissedilebilir.

Destekler: 5.7700/5.7400 / 5.7100

Direngler: 5.8350/5.8700 /5,9300

) ONS ALTIN KONTRATI 12 Eyliil 2019
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Ginin Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli Altin kontrati, &nceki
islem ginuni %0,04 disusle 1502,30
seviyesinde tamamladi.

Ons Altin arka arkaya dort ginlik
distsin ardindan din 1485
seviyesinden aldigi destekle tepki
yukselisi gergeklestirdi.

Cin’in bazi Grtnler igin gimrik vergisi
istisnas! getirmesi fakat soya ve domuz
eti gibi Urlnlerde bunu uygulamamasi
sinirli olumlu etki yaratti.

| Bugilin ECB, sonraki hafta ise FED’in faiz
= Dol indirim beklentilerinin glicini korumasi,
ticaret savagi kaynakhh  resesyon
endiseleri Altin alimlarinin sirmesine
olanak verebilir.

Teknik Analiz:

Ons Altin kontratinda gegen hafta kisa vadeli yiikselis trendinin altina gegcildikten
sonra asagi yonli hareket devam ediyor. Bugiin 1515 direnci lizerine gegilebilirse
1525 ve 1532 direng seviyeleri test edilebilir. 1495 ilk destek seviyesi altina bugtin
gecis yasanirsa 1485-1479 seviyesi yeniden yukselis firsatlari igin takip edilmeli.
Glvenli varliklara olan talep devam ettikge zaman zaman bu diizeltmeler gelse de
yon kisa vadeli yukari olmaya devam edecektir gériigiimizi halen koruyoruz.

Destekler: 1495/ 1485/ 1479

| Direncler: 1515/ 1525/ 1532
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THYAOQ: Agustos 2018 déneminde 7,5 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2019 yilinin ayni déneminde %1,8'lik azalisla 7,4
milyon olarak gergeklesmistir. Yolcu sayisi i¢ hatlarda %10,7 azalirken, dis hatlarda ise %4,6 artmistir. Ocak-Agustos 2018
déneminde 50,8 milyon olan toplam yolcu sayisi, 2019 yilinin ayni déneminde %2,1'lik azaligla 49,7 milyon olarak
gerceklesmistir. Yolcu sayisinda i¢ hatlarda %7,2'lik bir azalig, dis hatlarda %1,9'lik bir artis kaydedilmigtir.
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Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




