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ABD-GIN ANLASMASI ARDINDAN YURTIGINDE GOZLER TCMB FAiZ KARARINA GEVRILDI..

Dunya’nin merakla bekledigi ABD-Cin arasindaki birinci faz ticaret anlagsmasi nihayet diin imzalandi. Trump, Beyaz Saray'da canli
yayinda diizenlenen térendeki konusmasinda, anlagsmanin déniim noktasi oldugunu ifade etti. Agiklamasinin devaminda Cin ile
daha 6nce atilmamis ¢ok dnemli bir adimi atarak birinci faz ticaret anlasmasini imzaladiklarini, ve bu anlasmanin daha énceki
herhangi bir anlasmadan ¢ok daha bliylk oldugunu belirtti. Trump ayrica ikinci faz anlasma igin ¢calismalara basladiklarini ancak
Uglincl faz gibi bir siirecin s6z konusu olmadigini vurguladi. Cin Devlet Baskan Yardimcisi Liu He ise anlagmanin énemine vurgu
yaparak iki Glke arasindaki bu ticaret anlagsmasinin yeni bir dénemin isareti oldugunu ve bu is birliginin devam edecegine
inandiklarini ifade etti.

"Birinci Faz" adi verilen anlasma uyarinca Cin, daha fazla ABD urinu ithal etmeyi ve fikri mulkiyet haklari konusunda daha titiz
davranmayi taahht etmis oldu. Pekin iki yil boyunca yaklasik 200 milyar dolar degerinde ek ABD menseli Grlin satin alacak. Buna
karsilik da ABD yeni gimrik vergileri koymayacak ve mevcut vergileri de birinci faz anlagsmasindaki taahhutlerini yerine getirdigi
surece kismen dusurecek. ABD Maliye Bakani Steve Mnuchin énceki giin Pekin'in anlasmaya uymamasi halinde Trump'in her an
yeni gimrik vergileri koyabilecegini ve ifade etmisti. ABD ile Cin arasindaki birgok karmasik konu ise imzalanan anlasmada ele
alinmadi. Cin devlet sirketlerine aktarilan bliylk miktardaki subvansiyonlar ya da teknoloji transferi henliz ¢6ziime kavusmayan
konular arasinda yer aliyor. Bu konularin "ikinci Asama" anlasmasinda diizenlenmesi bekleniyor.

Trump, Cin'e uygulanan ve "Birinci Faz" anlagsmasi sonucunda disurilmeyen giamrik vergilerinin ikinci anlasma imzalanana kadar
yurlrlikte kalacagini sdyledi. Ayrica yakin zaman iginde Cin'e seyahat etmek istedigini belirten Trump bu seyahatin tarihini
aciklamadi. Anlasmanin imzalanmasiyla ticaret slrtlismesinde olusan yumusama ABD endekslerinde pozitif seyrin yasandigi
g6zlendi.

Bu gelismenin disinda diin ABD’de Bej Kitap raporundaki detaylar da takip edildi. Rapora gére, ABD ekonomisinde yakin vadeli
gérinim olumlu olmaya devam ediyor. isgiicli piyasasi siki ancak imalatta istihdam kayiplari kaydedildi. Raporda ABD
ekonomisinin 2019'un son alti haftasinda 1limh bayidagua belirtilirken tlketici harcamalarinin da ihmli buyime kaydettigi belirtildi.
ABD’de bir diger veri ise Uretici fiyat endeksi sonuglariydi. ABD'de uretici fiyatlari 2019'un son ayinda ihmh artig kaydetti. Aciklanan
veriye gore Uretici fiyat endeksi Aralik'ta aylik % 0.1 artti. Kasim'da % 1.1 artan yillik UFE ise Aralik'ta % 1.3 artti. Beklenti aylik %
0.2, yilik % 1.3 artist.

Bugun yurticinde takip edilecek en énemli gelisme TCMB faiz karari olacak. Bugunki toplantida kurum olarak beklentimiz politika
faizinde bir degisiklik olmayacagi yéninde. Tahvil faizlerinde geri ¢cekiime devam etse de, CDS’lerde 260 seviyesi altina gegcis
yasansa da ve kurda dusuk volatilite devam etse de TCMB’nin ekonomideki canlanma emarelerinin ne derecede olustugunu ve
bunun enflasyona olasi etkisini ve buradan hareketle reel getiriyi de degerlendirip karar vermeyi tercih edecegini diistintiyoruz.. Bu
nedenle TCMB, bu ay bu gelismeleri izleyip sonraki siregte faiz indirimi konusunda degerlendirme yapabilir.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 ;| Almanya =+ TUFE 0,5% 0,5% Arahik
14:00 | Tiirkiye HkE TCMB PPK Faiz Oram Karan 11,50% 12,00% Arahk
15:30 Euro Bolgesi: *** AMB PP Toplanti Tutanaklan 1,5% 1,5% Arahk
16:30 ABD HkE Perakende Satislar 0,3% 0,2% Arahk
16:30 ABD EEE Philadelphia Fed imalat Endeksi 3,8 2,4 Ocak
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Teknik Analiz:

ABD-Cin ticaret anlagsmasi ile ilgili beklentilerle gline baslayan endekste saticili
acihs sonrasi yine hacimli yikselisle 121.800 rekor seviye test edildi. Endekste diin
disUs olsa da yasanan bu hareketle yikselis trendindeki egilim surlyor. Ticaret
iyimserligiyle kuresel risk alma istahi sirdigu strece ylkselisin devamini
bekledigimiz endekste 121.500 ilk direng olarak izlenecek. Uzerine gegiste 122.200
ve 123.500 seviyeleri yeni hedefler olacak. Olasi diizeltme hareketlerinde 120.000
ilk bariyeri izlenmeli. Altinda dususlerde 119.500 ve 118.500 seviyelerini izleyecegiz.

Destekler: 120.000 / 119.500 / 118.500
Direncgler: 121.500 / 122.200 / 123.500
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Ginun Geligsmeleri:

XU100 endeksi o6nceki gini %0.40

disusle 120.939 seviyesinde
tamamladi 14.6 milyar TL iglem
hacminin gerceklestigi glinde
bankacilik endeksi %0.54, sanayi

endeksi ise %0.56 ylkselis yasadi.

Hafta ortasina geldigimiz 6nceki gin
endeks 121.804 seviyesi ile 29 Ocak
2018’de rekor giin ici en yiuksek seviye
olan 121.531’i gegerek yeni bir rekor
gln ici seviyeyi test etti. Gilnln
devaminda ABD-Cin arasindaki ticaret
anlasmasina iligkin imzalar beklenirken
devam eden gimrik tarifelerinin ikinci
faz anlagsmaya kadar indirilmeyeceginin

aciklanmasiyla ABD vadelileri ile
Avrupa hisselerinde satislarin da
etkisiyle iceride endekste kismi
dizeltme hareketleri go6zlendi. Bu

disUste endeksin 120.400 seviyesi
yakinindan destek buldugu goézlendi.
Din faz 1 ticaret anlagsmasinin
imzalanmasi sonrasi ABD hisselerinde
gOzlenen yukseligler buglin vyurtici
piyasalara da olumlu yansiyabilir.
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Teknik Analiz:

Subat ayi vadeli kontrat dnceki islem giintinde hafif saticili agilig sonrasi giin iginde
149.175 seviyesine kadar yukselis gosterdi ve glinli yine rekor ylksek seviyelerde
tamamladi. Kontratta yeni gtinde 147.500 ilk destegi takibimizde olacak. Bu seviye
altina gegis gortlirse dizeltme egilimi 145.800 ve 144.000 seviyelerine kadar
devam edebilir. Genel yoniin yukari oldugu kontratta 145.800 yiikselen kanal destegi
Gzerinde tutunma devam ederse 148.500 ve 149.400 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 147.500 / 145.800 / 144.000

Direngler: 149.500 / 150.500 / 152.000

Gunin Geligmeleri

Subat ay1 vadeli endeks 30 kontrati
Onceki iglem ginini %0.30 disusle
148.650 seviyesinde tamamladi.

Onceki giin kiresel piyasalarda ABD-
Cin arasinda birinci faz anlagsma
imzalansa da var olan tarifelerin ikinci
faz anlasma sonunda kaldiriimasinin
disunulddgidnun belirtiimesiyle
olusan gorinim yatirimcilari riskli
varliklardan bir miktar uzaklastirdi. Bu
baglamda yasanan dusUslerden
etkilenen yurtici piyasalarda da rekor
yuksek seviyelerden gelen diizeltme
hareketleri kismi de olsa takip edildi.
Din ABD-Cin arasinda anlagsmanin
imzalanmasi sonrasi ABD
endekslerinde yasanan yikselig
bugtin Asya ve Avrupa’ya da yansirsa
bundan kaynakl olarak yurticinde de
yukselis egilimi gozlenebilir. Bugin
ayrica TCMB faiz karari da takip
edilecek. Faizde indirim olursa bu
ekstra bir ylikselise isaret edebilir.

www.ahlatciyatirim.com.tr

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA




BiST / ViopP BULTEN

USD/TRY KONTRATI

S mATRIG [

MESIF_USDTRY0120 HAF | TL__| LIN [KHN]|SVD [symM[THP| v 7] [FICIY
e l1]5T10l15T20]30]60120(180[s [GTH [ATY W><T<>T* Frrend|Vatayl-->I<--[orl [Sil [T.SillF. Vik|F. D [ParamMll Bar|Mum| Line [earx W Zz [N M TL | ¢ | € Ixuz00]

[oszenivarce]
7 TVU\
\\ 7.
1 o
il (1Y
::42 y !H ﬁTh+m++Il?¥¢- T' ﬁ*\\ 'l= fosss
- Al Koy, | Mergll aotet :
\lﬂil nhﬁ*'. :ﬂfﬂ/ﬂ
= —
v,{,ﬂ . / | las

24

Teknik Analiz:

Ocak ayi vadeli kontratt TCMB faiz kararinin beklemeye alinmasiyla diin bir 6nceki giine
gore hafif ylukseligle agilis yapti ve devaminda 5.92 iizerini test ettikten sonra geri ¢ekildi
ve 50 gunliik ortalamasi civarinda kapanis yapti. Yeni giinde 5.89 ilk destegi takibimizde
olacak. Bu seviye Uzerinde tutunmada gelebilecek tepki alimlarinda 5.9250 ve 5.9540
seviyeleri test edilebilir. 5.89 altina dogru buglin de asagi yonde hareketlilik devam
edecek olursa 50 giinlik h.o. 5.87 ve 5.84 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 5.8900 / 5.8700 / 5.8400

Direngler: 5.9250 / 5.9540 / 5.9750

16 Ocak 2020

Giiniin Geligmeleri:

Ocak ayi vadeli USDTRY kontrati 6nceki
islem gunini %0.02 disusle 5.9028
seviyesinde tamamladi.

Haftanin Uglncl islem glninde de
TCMB faiz kararinin beklenmesi ve
ABD-Cin arasindaki ticaret anlagsmasina
dair beklentilerle birlikte kismi sekilde
yukari yonde hareket etti. Spot kur 5.90
seviyesini yeniden test etse de buradan
gelen tepkiyle 5.87 seviyesinin biraz
altina kadar geri cekildi. Kontratta ise
5.9219 seviyesine kadar yukseligler
go6zlendi fakat daha yukariya potansiyel

olusmadi. Hisse senetlerine halen
devam ettigini gérdigiimuiz yabancilarin
destediyle gelen  alimlar, tahvil
faizlerinde %210 seviyelerine dogru
disuUslerin yasanmasi Turk Lirasr’'na
olan talebin gostergesi olarak
degerlendirilebilir. Bu baglamda
kontratta risk unsurlari geri planda
kalmaya devam ettikgce yukari yonlu
istegin cok yuksek boyutta
olusmayacagini  disinmeye devam
ediyoruz.
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Teknik Analiz:

Kontrat haftanin Gglincii islem gliniinde ticaret anlasmasi konusunda olusan bazi
endiseler nedeniyle din yikselis yoninde hareket etti. Baktigimizda Altin
kontratinda Eylul ayindan gelen dusus trendinin Gzerinde hareketin devam ettigini
soyleyebiliriz. Bugliin 1545 destegi Uzerinde tutunma devam ederse 1562 ve bu
seviye de asilirsa 1570 seviyesi hedeflenebilir. Kontratta 1545 seviyesi altina
gegilirse 1540 ve 1533 seviyeleri hedeflenebilir.

Destekler: 1545/ 1540/ 1533

Direncler: 1562 / 1570/ 1577

Ginin Geligmeleri:

Subat ayi vadeli Altin kontrati, dnceki islem
gliniinl 9%0.37 yukselisle 1555 seviyesinde
tamamladi.

Onceki giin ons Altin ABD-Cin Faz 1 ticaret
anlagsmasinin ayrintilarinin Washington'un
bazi Cin mallar Uzerindeki tarifelerin
korumaya devam edecegini gdstermesi
nedeniyle yatirmcilarin iki Glke arasinda ve
buradan hareketle global anlamda ticaret
gelismeleri konusunda endise duymalari
nedeniyle yikselis yasadi. Birinci faz
anlagsmanin diin imzalanmasinin akabinde
piyasalarda ticaret endiselerinin tarifelerde
tam bir geri donis gorilmeyecedi igin
devam edecegi yoninde beklentilerle yukari
yonli hareketin 6n planda kaldigi gozlendi.
Onimiizdeki  siregte  gdzler  Gin'in
taahhutlerini ne derece yerine getireceginde
olacak. ABD tarafi ise birinci faz sonrasi
ikinci faz surecinde teknoloji yoluyla Cin’i
baski altina alabilir. Bu endigeler Altin’a olan
ilginin slrmesine ve Kkontratta da yukari
yonli hareketlerin devamina neden tegkil
edebilir goriiniyor.
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HiSSE HABERLERI

16 Ocak 2020

ALKA.E, DAGLE, VKFYO.E ve_YKGYO.E paylari 16/01/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 30/01/2020
tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.

TDGYO.E paylarinda 16/01/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 30/01/2020 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar brit takas uygulanacaktir. VBTS kapsaminda TDGYO.E paylarinda uygulanmakta olan agiga satis ve kredili
islem yasagi brit takas uygulamasi ile birlikte 30/01/2020 tarihine (seans sonuna) kadar devam edecektir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
Bizi SECTIGINIZ ICIN TESEKKURLER.

Hazirlayan;

o @ O @ /ahlatciyatirim

iSTANBUL / Genel Mudiirliilk Merkez Ofis
Ahlatci Yatirim Menkul Degerler A.S.

Maslak Mh. Tasyoncasi Sk. T4 A Blok, Kat: -1 NO: 256
34485 Sariyer/istanbul

Tel: 444 0 968 /0850 450 00 66

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Barigs URKUN
Arastirma Muduru

www.ahlatciyatirim.com.tr

CORUM / Sube

Ahlatci Yatirnm Menkul Degerler A.S.
Egridere Carsisi No: 17
Merkez/Corum

Tel: +90 364 2111019

Fax: +90 212 290 21 41

Whatsapp: +90 539 769 63 84

Mail: info@ahlatciyatirim.com.tr

Burada yer alan yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeler yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligl hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




