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GOZLER TARIM DISI iSTIHDAM VERIi SETINDE

ABD'de 6zel sektor istihdami Haziran'da 2.37 milyon artti, Mayis ayi verisi yukari yonlu revize edildi. ABD'de sirketlerin pandemi sonrasi
ise alimlara yeniden baslamasiyla ADP 0zel sektor istihdami Haziran'da 2.37 milyon artti. Beklenti istihdamda 2.9 milyonluk artis
olmasiydi. Mayis ayi verisi 2.76 milyon dislsten 3.065 milyon artisa revize edildi. ADP Arastirma Enstitiisi Baskani Ahu Yildirmaz
Haziran ayinda kuguk Olgekli sirketlerde ise alimlarin hizlandigini séyledi. Kiguk 0lgekli firmalar 937 bin, orta 6lgekli firmalar 559 bin,
buyik olgekli firmalar ise 873 binlik istihdam yaratti. Yarin agiklanacak tarim digi istihdamin da 3.09 milyon artmasi, issizligin ylzde
13.3'ten 12.5'e gerilemesi bekleniyor. Pandemi 6ncesi issizlik orani 50 yilin en diisuik seviyesi olan ylizde 3.5'te seyrediyordu.

ABD'de ISM imalat endeksi Haziran'da ekonomilerin yeniden agilmaya baglamasiyla 43.1'den 52.6'ya yukselerek Nisan 2019'dan beri
en ylksek seviyeye ¢ikti. Beklenti 49.7'ydi. Endeks bdylece pandemi nedeniyle 3 ay daralmasinin ardindan ilk kez biyliime bdélgesine
girdi. Endeksin 50'nin lizerinde deger almasi sektdrde biiyiimeye isaret ediyor. Ote yandan ABD'de ingaat harcamalari, mayista piyasa
beklentisinin aksine aylik yuzde 2,1'lik azalis gosterdi

Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, kiiresel ekonomide toparlanmanin inigli gikisli olabilecegini sOyledi. Birlesmis
Milletler toplantisi icin hazirlanan video mesajinda konusan AMB Bagkani Lagarde, “Ekonomide kétu geride kaldi. Fakat daha en zoru
ise heniiz gelmedi.” dedi. Lagarde, kiiresel ekonomide salginin soklarinin belirleyici olacagini, toparlanmanin belirsiz ve esit olmayan bir
sekilde, inigli gikigl gerceklesebilecegine isaret etti. Kiresel ekonomideki degisimin issizligin ve esitsizligin artmasina neden olacagini
belirten Lagarde, hassas durumda olan insanlarin zor durumda kalabilecegini sdyledi. Ote yandan Euro Bélgesi imalat sektériinde
umutlar yeseriyor. Euro Bolgesi'nde imalat sektorinde gerileme hizini kaybetti, ancak istihdama ydnelik risk surtyor. Euro Boélgesi'nde
fabrikalar, tiketici mallari Ureticilerinin tekrar blylme gdstermesi ile birlikte, Haziran ayinda ilk agiklanan seviyesine gore daha guigli bir
performans gosterdi.

Fed'in 9-10 Haziran tarihli Federal A¢ik Piyasa Komitesi (FOMC) Toplanti tutanaklarinda, getiri egrisi kontrolii hakkinda daha fazla analiz
gerektiginde uzlasildigi vurgulandi. Ekonominin bir siire gok destekleyici para politikasina ihtiyaci oldugu belirtilen tutanaklarda, "Faizler
ve varlik alimlarinin patikasi igin netlik saglamak ¢ok 6nemli. Bazi Uyelere gore takvime bagl sozel yonlendirme degerli olabilir. Fed
Uyeleri, ekonomi igin olaganisti belirsizlik ve énemli riskler gordd" ifadelerine yer verildi. Tutanaklarda, pek ¢ok Uye Fed'in faizler
konusunda daha belirgin ileri doniik yénlendirme ve varlik alimlari konusunda ortaya daha fazla netlik koymasi gerektigini digtnGyor.
Likidite pozisyonu iyilesmeye devam ediyor ancak hala bir miktar stres s6z konusu. Bazi Uyeler, diisik faiz oranlarinin daha fazla varlk
aliminin etkinligini sinirlayabilecegini belirtti" denildi.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEK! PERIYOT
12:00 Euro Bﬁlgesig s Issizlik Orani L 7,70% | 7,30% | Mayis
14:00 Tiirkiye el Para Politikasi Toplanti Ozeti
15:30 ABD b |§SIZ|I|( Haklarindan Yararlanma Bagvurulan 1,335K 1,480K :
15:30§ ABD e Tanm Digi istihdam 3,000K 2,509K Haziran
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Teknik Analiz:

Giine yikselisle baglayan endeks giiniin devaminda ise satislarla karsilasti ve
gunl ekside noktaladi. Endekste satis baskisinin siirmesi halinde114.800 ve
113.900 destek seviyelerini takip edecegiz. Olasi tepki alimlari ile yikselis
gOrulmesi durumunda ise 116.500 ve 117.600 direng seviyeleri s6z konusu
olacak.

Destekler: 114.800/113.900/ 112.500

Direncler: 116.500/ 117.600 / 118.200

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi haftanin Gglnct iglem

ginini  %1.04  dusisle  115.315
seviyesinde tamamladi. 24.6 milyar TL
islem hacminin  gergeklestigi gunde

bankacilik endeksi %2.02 duserken, sanayi
endeksi ise %0.20 deger kaybetti.

Aciga satis endekse satis getirdi.
Gectigimiz  hafta  Carsamba  glni
MSCIl'dan gelen Turkiye'nin gelismekte
olan Ulkeler endeksinden cikarlip bir alt
endekse alabilecegi haberi sonrasinda geri
¢ekilen endeksin sonrasinda ise kayiplarini
telafi ettigini izlemigtik. MSCl'nin  bu
aciklamalari  sonrasinda dun itibariyle
aciga satis yasagi BIST 30 endeksinde yer
alan hisseler i¢in kaldirildi. Kalkan agiga
satis yasagi sonrasinda satis baskisinin
artigini  gordigimiz BIST 30 endeksi
yuzde 1.50 deger kaybederken BIST
Bankacilik endeksindeki deger kaybi ise
ylzde 2'nin Uzerine oldu.

Haftanin  doérdincu  islem  glninde
piyasalarda olusan fiyatlamalar yakindan
takip etmeyi siirdurecegiz.
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Teknik Analiz:

Glne yatay baslayan ancak gln igerisinde artan satis baskisiyla geri ¢ekilen
kontrat giini ekside noktaladi. Kontratta satis baskisinin strmesi halinde
132.800 ve 132.200 destek seviyelerini takip edecegiz. Kontratta olasi tepki
alimlar yasanmasi durumunda ise 134.000 ve 134.500 diren¢ seviyeleri s0z
konusu olabilir.

Destekler: 132.800/132.200/131.700

Direncgler: 134.000 / 134.500 / 135.200

Ginin Geligsmeleri

Agustos ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin Gguncl islem gundnt %0.85
dususle 133.400 seviyesinde tamamladi.

Gegtigimiz hafta genel manada yurt digi
borsalardaki sert  satislara eslik
etmeyerek pozitif ayrisan kontratta
gorduigumuz geri cekilmede dinyanin en
biyik endeks saglayicisi MSCl'nin
Tarkiye'yi  gelismekte olan Ulkeler
endeksinden c¢ikarip bir alt endekse
alabilecegini aciklamasi etkili olmustu.
MSCI'nin bu agiklamalari Borsa istanbul
nezdinde cevapsiz kalmadi ve BIST
yonetimi Takasbank'ta devam eden
otomasyon calismalarinin
tamamlanmasinin ardindan dun itibariyle
aciga satis yasaginin  BIST 30
endeksinde yer alan hisseler igin kaldirdi.

Haftanin  doérdlincid islem  glininde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi siirdUrecegiz.
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USD/TRY KONTRATI 2 Temmuz 2020
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e Temmuz ayi vadeli USDTRY kontrati
] haftanin G¢lncu islem gundnu %0.04

& disusle 6.9056 seviyesinde tamamladi.

=7 Spot piyasada uzun siredir yatay bantta

hareket eden dolar/TL kuru bu yatay

6.3

i hareketini diinde sirdirdl. Haftaya 6.90
6,25 TL Uzerine baslayan ve spot piyasada
1 oldugu gibi yatay hareketini surdiren
& kontrat yatay bandin digina c¢ikmadi.

. . Kurdaki oynaklikta son derece azalirken
- - : = din agiklanan ABD 6zel sektér istihdami
:jf Mum\/jw“v _EE Haziran'da 2.37 milyon artarken ingaat
5 ; \J_MN Jso0. harcamalari ise mayista piyasa
' beklentisinin aksine aylik yuzde 2,1'lik
azahg gosterdi. Aciklanan veriler
Teknik Analiz: ragmen kontattaki yatay harekette bir
degisiklik olmazken bugln aciklanacak
Giline yatay baslayan ve guin boyunca yatay bir igslem giini gegiren kontrat ginu tarim disi ve issizlik verilerine bagli
azda olsa ekside kapatti. Kontratta yukari yonli hareketler gérmemiz olarak kurda ve kontratta oyanakligin
durumunda 6.9250 ve 6.95 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri arttigini gorebiliriz.
cekilmeler yasanmasi durumunda ise 6.88 ve 6.8650 destek seviyeleri stz
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konusdu. Haftanin dérdinctu islem glninde
piyasalarda olusan fiyatlamalari
Destekler: 6.8800 / 6.8650 / 6.8500 yakindan takip etmeyi strdirecegiz.

Direngler: 6.9250 / 6.9500 / 6.9650
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Giiniin Geligmeleri:
0 D.:..Jruﬂi 17 Agustos ayl vadeli Altin kontrati, haftanin
' Dlé‘.a —1750. | Uglincl islem gunund %0.89 dustsle 1775

Hl% LT g

""""" T T w00, seviyesinde tamamladi.

Doy ]

L 2 tieso. | Gegtigimiz hafta aciklanan ABD verileri
all Z 1 Ons'u asagi yonlu baskilamisti. Veri takvimi
: e B ] 180 acisinda sakin olan haftanin ilk iki islem

—1sso, | glninde vaka sayilarindaki artis Altin'a
destek olmaya devam ediyor. Diin agiklanan
] ABD 0zel sektor istihdami Haziran'da 2.37
: %100 =450, | milyon artarken insaat harcamalari ise
: : mayista piyasa beklentisinin aksine aylik
= - 50 yizde 2,1'ik azalis gosterdi. Ote yandan
R Fedin 9-10 Haziran tarihli Federal Agik
: : Piyasa Komitesi (FOMC) Toplant
tutanaklarinda, getiri egrisi kontroll hakkinda
Teknik Analiz: daha fazla analiz gerektiginde uzlasildigi
vurgulandi. Tutanaklarda Fed Uyelerinin
Glne ylkselisle baslayan ve giin igerisinde 1798 dolara kadar yukselen ekonomi igin olaganiistii belirsizlik ve énemli
kontrat guniin devaminda gelen satislarla yoninli asagi gevirdi ve gini riskler gérmeleri Ons'u yukari  yonli
eksiyle noktaladi. Kontratta satis baskisinin siirmesi halinde 1765 ve 1757 desteklemeyi siirdiirebilir.

destek seviyeleri test edilebilir.Yasanan geri ¢cekilme sonrasinda tepki alimlari
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gorilmesi durumunda ise 1787 ve 1795 direng seviyelerini takip edecegiz. Haftanin  dérdinct  iglem  gindnde
piyasalarda olusan fiyatlamalarn yakindan
Destekler: 1765/ 1757 / 1748 takip etmeyi surdirecegiz.

Direncler: 1787 / 1795/ 1805
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) HISSE HABERLERI 2 Temmuz 2020

AYEN payinda 02/07/2020 tarihinden itibaren 3 ay siireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na ilave olarak "Kredili islem
Yasag" ve "Brit Takas" 6nleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 01/10/2020'dir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




