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ABD-GIN GERILIMINDE YENi PERDE

ABD Baskani Donald Trump, Hong Kong Ozel idari Bélgesi'ne getirilen Ulusal Giivenlik Yasasi nedeniyle Cin'i sorumlu tutan bir yasa
tasarisini onayladi ve Hong Kong'a yonelik imtiyazlari kaldiran bir baskanlik kararnamesi imzaladi. Trump, Beyaz Saray bahgesinde,
Hong Kong konusunda Cin'e yonelik atilacak yeni adimlari ele aldigi1 basin toplantisinda, "Bugtin Cin'i Hong Kong halkina yonelik baski
politikalarindan dolayl sorumlu tutan bir yasa tasarisi ve bagkanlik kararnamesi imzaladim." ifadesini kullandi. Hong Kong'a Ulusal
Glvenlik Yasasi'ni getiren Cinli yetkililerle is yapan tim bankalara yaptirim uygulanmasini éngéren yasa tasarinin Kongrenin buyik
destegi ile gegtigini animsatan Trump,"Bugiin ben de bu kararnameyi onayladim. Bu kararname Hong Kong'un 6zgurligini elinden alan
kisileri ve kurumlari sorumlu tutmamizi saglayan yeni araglar saghyor." dedi.

ABD'de sanayi Uretimi 60 yilin en blylk artigini gergeklestirdi. ABD'de sanayi Uretimi Haziran ayinda yluzde 5.4 ile beklenenden daha
fazla artis gosterdi. ABD'de sanayi Uretimi Haziran ayinda 1959 yilindan bu yana en blyik aylik artisini gergeklestirdi ve bu durum,
imalat sektorinin korona virisun yayillmasini dnlemek igin uygulamaya koyulan kisitlamalarin ardindan canlanmaya basladigini isaret
ediyor. ABD'de ithalat fiyat endeksi, Haziran'da aylik ylizde 1,4 artarak Mart 2012'den bu yana kaydedilen en yUksek aylik artisi gosterdi.
ihracat fiyat endeksi de bu dénemde aylik yiizde 1,4 yiikselerek Mart 2011'den bu yana en biiyiik yiikselisi kaydetti. Buna gére, llkede
ithalat fiyat endeksi, Haziran'da bir 6nceki aya kiyasla yizde 1,4 artarak Mart 2012'den beri en buyik aylik yikselisini gergeklestirirdi.

AMB faiz karari igin toplaniyor. Piyasalar Avrupa Merkez Bankasi'nin faiz kararini bekliyor. Piyasalarda herhangi bir degisiklik beklemiyor.
Avrupa Merkez Bankasi'nin (ECB) toplantisinda higbir degisiklik beklenmiyor ancak piyasalar AMB Baskani Christine Lagarde'in isaret
edecegdi noktalara odaklandi. Piyasalar, AMB'nin yarinki faiz kararina odaklandi. bankadan herhangi bir aksiyon beklenmiyor ancak
piyasalar AMB Baskani Christine Lagarde'in agiklamalarina ve isaret edecegi noktalara odaklandi.

Japonya Merkez Bankasi (BoJ), faizlerde ve para politikasinda degisiklige gitmezken, Mart 2021'de biten mali yila iliskin daralma
beklentisini ylizde 3-5 araligindan ylizde 4,5-5,7 araligina yikseltti. Banka, politika faizini degistirmeyerek ylizde eksi 0,1'de birakti. S6z
konusu karari 1'e karsi 8 oyla alan BoJ, sinirsiz miktarda devlet tahvili ve yillik 12 trilyon yen Borsa yatirim fonlari (ETF) ile yillik 180
milyar yen Japon gayrimenkul yatirim fonlari (J-REIT) alimina devam edecegini duyurdu. Banka, 2 trilyon yenlik sirket tahvili ve 3 trilyon
yenlik sirket bonosu alimlarina da devam edecegini, ayrica Mart 2021 sonuna kadar her biri i¢in 7,5 trilyon yenlik ek alim yapacagini
animsatti.

OPEC petrol iiretim kesintisi miktarini azaltmaya hazirlaniyor. Petrol ihrag Eden Ulkeler Orgiitli ham petrol (iretim kesintisi miktarini
azaltmak igin hazirhk yapildigi agiklandi. OPEC lideri Suudi Arabistan'in Enerji Bakani Abdulaziz bin Selman, burada yaptigi agiklamada,
yeni tip koronavirls (Kovid-19) salgininin ekonomileri ve kiiresel petrol piyasasini daha énce goérilmemis bir sekilde etkiledigini belirterek,
OPEC Uulkelerinin buna karsi gerekli 6nlemleri aldigini ifade etti.
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Teknik Analiz:

Glne disusle baslayan, gun igerisinde 117.500 destek seviyesine kadar geri

cekilen ve yurt digi borsalara gore pozitif ayrisan endekste yukari yonli

hareketin devam etmesi halinde 118.800 ve 119.500 direng seviyelerini takip

edecegiz. Endekste satis baskisinin tekrar artmasi durumunda ise

117.500'ten sonra 117.000 ve 116.300 destek seviyeleri s6z konusu olabilir.

Destekler: 117.500/117.000 / 116.300

Direncler: 118.800 / 119.500 / 120.200

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin ikinci islem
ginini.  %0.56  dustsle  117.741
seviyesinde tamamladi. 23.2 milyar TL
islem hacminin  gerceklestigi  giinde
bankacilik endeksi %1.24 duserken, sanayi
endeksi ise %0.53 deger kaybetti.

Endeks pozitif ayrisiyor. Gegtigimiz hafta
Carsamba giini 120.000 seviyesini test
ettikten sonraki iki islem glininde yasadigi
sert satiglarla 113.000 seviyesinin altini
géren BIST 100 endeksi yeni islem
haftasina ise hem ABD vadelileri hem de
Asya piyasalarindaki pozitif gérinime eslik
ederek ylkselisle baslamisti. Yeni haftanin
ilk islem giniinu yizde 3'Un uUzerinde artida
kapatan endeks Sali gini ise yurt disi
borsalardaki saticili seyir ile dususle
basladi ve gunu ekside kapatti. Din 15
Temmuz nedeniyle piyasa kapall iken
buglin ise endeksteki ylkselis trendinin
devam edip etmeyecegini izleyecegiz.

Haftanin Uglincl islem glniinde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi sirdirecegiz.

ENDEKS 30 KONTRATI
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Teknik Analiz:

destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 134.500/ 133.800 / 133.200

Direngler: 135.700 / 136.300 / 137.000

Gline dususle baglayan kontrat glin igerisinde de saticil bir seyir izledi ve giini
ekside noktaladi. Kontratta yikselis trendinin siirmesi halinde 135.700 ve
136.300 direng seviyelerini takip edecegiz. Kontratta gectigimiz haftakine
benzer olasi geri ¢ekilmeler yasanmasi durumunda ise 134.500 ve 133.800

Gilinlin Geligmeleri

Agustos ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin  ikinci iglem gunini %0.04
disisle 135.225 seviyesinde tamamladi.

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 1
Temmuz itibariyle agiga satis yasagini
BIST 30 endeksinde yer alan hisseler igin
kaldirmasi kontratta satis dalgasina
neden oldugunu takip etmistik. Yasanan
geri cekilme sonrasinda tepki alimlari
g6érdugimiz kontrat gectigimiz hafta
genelinde kiiresel piyasalardaki alm
trendi ile yukselis surdl. Haftanin son iki
islem glinu ise genel olarak saticili bir
seyir izleyen Kkontrat spot piyasada
yasanan sert satis dalgasindan etkilendi
ve ciddi satiglarla karsilastl. Yeni haftaya
ise yurt disi piyasalardaki alicili seyre
eslik ederek baglayan kontrat, giin
icerisinde bu alicili seyrini korumustu. Sali
glnl ise kontratta yurt digi piyasalara
bagl olarak geri gekilme gordik.

Haftanin Gglncu islem  glninde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Guniin Geligsmeleri:

Temmuz ayl vadeli USDTRY kontrati

haftanin ikinci islem gininit %0.13
yukseligle 6.9045 seviyesinde
tamamladi.

Kur yatay hareketini strdiriiyor. Haziran
ay! ortasindan beri yatay bantta hareket
eden dolar/TL kuru ve kontrat bu yatay
hareketini slrduridyor. Haftanin ikinci
islem gind dolarin cogu gelisen ulke
para birimleri  karsisinda  deger
kazandigi izlenirken ABD ile GCin
arasinda ortaya ¢ikan Giiney Cin Denizi
gerginligine bagh olarak kurun yatay
banttan giktigini gérebiliriz. Veri takvimi

Teknik Analiz:

Gline ylkselisle baslayan kontrat giin icerisinde yatay bir seyir izledi ve gunu
azda olsa artida noktaladi. Kontratta yukari yonli hareketler olmasi durumunda
6.9150 ve 6.93 diren¢ seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri cekilmeler

yasanmasi durumunda ise 6.8850 ve 6.8650 destek seviyeleri s6z konusu.
Destekler: 6.8850 / 6.8650 / 6.8500

Direngler: 6.9150 / 6.9300 / 6.9500

acisindan sakin olan hafta genelinde
beklentilerin Gzerinde gelen Tirkiye
sanayi Uretimi verisi de kontrati yatay
bandindan ¢ikarmadi. Din 15 Temmuz
nedeniyle piyasa kapali iken bugln ise
kontratta yatay trendin devam edip
etmeyecegini izleyecegiz.

Haftanin  Gglincli  islem  glninde
piyasalarda olusan fiyatlamalar
yakindan takip etmeyi sirdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Glne geri ¢cekilme ile baglayan ve guin icerisinde alicili seyreden kontrat guini
azda olsa artida noktaladi. Kontratta ylikseligin siirmesi halinde 1820 ve 1827
direng seviyelerini takip edecegdiz. Olasi asagdi yonli hareketler gérmemiz
durumunda ise 1807 ve 1795 destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1807 / 1795/ 1787

Direngler: 1820/ 1827 / 1835

16 Temmuz 2020

Giiniin Geligmeleri:

Agustos ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
ikinci islem gununli %0.02 ylkselisle 1815
seviyesinde tamamladi.

Gectigimiz haftanin son islem gininde
g6zlenen satis baskisi sonucu 1800 seviyesi
Uzerinde tutunmakta zorlanan Ons Altin'in
koronavirise iligkin olumlu gelismeler
getirdigi iyimserlik sonucu asagi yonli sinirli
hareketleri takip edilmisti. Haftanin ilk islem
gliniinde ise risk istahindaki toparlamaya
ragmen devam eden artan vaka endiseleri
dogrultusunda Ons Altin'in sinirh yikseligini
surdirdigu gozleniyor. Altin’a dayali borsa
fonlarina girisin devam ettigi gdzlenirken,

kontrat artan ikinci dalga koronavirlis
endiselerinden destek bulmaya devam
ediyor. GuUn igerisinde risk istahinda
gbzlenen  bozulmanin devam  etmesi

durumunda giivenli varlik alimlarina talebin
artmasi ile kontratta yikselis devam ettigini
gorebiliriz.

Haftanin Gglincl iglem gliniinde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi
surdirecegiz.
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BFREN payinda 16/07/2020 tarihinden itibaren 1 ay sureyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na ilave olarak "Kredili
islem Yasagi" ve "Briit Takas" dnleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 14/08/2020'dir.

DITAS payinda 16/07/2020 tarihinden itibaren 3 ay siireyle mevcut "Agiga Satis Yasagi"na ilave olarak "Kredili islem
Yasag!" ve "Brut Takas" onleyici tedbirleri uygulanacaktir. Tedbirlerin uygulanacagi son tarih 15/10/2020'dir.

TEKTU: 2C20 bilangosunda 46 milyon TL net zarar agikladi.

KAPLM paylarinda 16/07/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 30/07/2020 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar brit takas uygulanacaktir.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Bans URKUN

Arastirma Muduru
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Ahlatci Yatinm Menkul Degerler AS. Ahlatc Yatinm Menkul Degerler AS.

Maslak Mh. Tagyoncas: Sk 74 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sanyer/istanbul Merkez/Corum
Tel: 444 0 968 / 0850 450 Q0 66 Tel: +90 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 4] Fax: +90 212 290 21 4]
Whatsapp: <90 539 769 63 84 Whatsapp: +20 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatinmoom tr Mail: info@ahlatciyatirimcom tr

Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkili kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




