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FED FAIiZ DEGISIKLIGINE GITMEDI

Fed, Temmuz ayi politika toplantisinda federal fonlama faizinde degisikliginde gitmedi. Fed, piyasa beklentisine paralel olarak fonlama
faizinde degisiklige gitmeyerek, koronavirlis pandemisinden inigli ¢ikisli toparlanma surecinde ABD ekonomisini desteklemek igin tim
araclarin kullanilacagdi taahhtdini yineledi. Buna gore Federal Agik Piyasa Komitesi (FOMC), koronaviris pandemisinin etkilerini
hafifletmek icin gosterge faizi 15 Mart'tan bu yana bulundugu yiizde 0 ile yiizde 0.25 hedef bandinda tutma karari aldi. Kararin oy birligiyle
alindid1 belirtildi. Karar metninde koronavirisun ¢ok ciddi bir risk olugturdugunun alti gizen ABD'li politika yapicilar, ABD ekonomisini
desteklemek igin tim araglarin kullanacagi taahhtidi yinelendi. ABD ekonomisinde gidisatin koronavirtise bagli oldugu ifade edildi.

Bankanin Temmuz ayi politika toplantisinin ardindan basin toplantisinda konusan Fed Baskani Jerome Powell, isletme yatirimlarinin
henlz iyilesme gostermedigini ve hanehalki harcamalarinin disiisin yarisi kadar toparlandigini belirtti. Fed, piyasa beklentisine paralel
olarak fonlama faizinde degisiklige gitmeyerek, inisli ¢ikisli olan pandemiden toparlanma siirecinde ABD ekonomisini desteklemek igin
tim araglarin kullanilacagi taahhtduni yineledi.

Merkez Bankasi yil sonu TUFE tahminini ylizde 7.4'ten yiizde 8.9'a yiikseltti. Merkez ayrica 2021 yil sonu TUFE tayhmini yiizde 5.4'ten
yuzde 6.2'ye yukseltti. Banka ayrica 2020 yil sonu gde enflasyon tahminini yliizde 9.5'ten ylizee 10.5'e ¢ikardi. Varsayimlar pandemide
ikinci dalgay! icermeyen bir senaryoya dayandirildi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Baskani Murat Uysal, Enflasyon
Raporu 2020-111 Bilgilendirme Toplantisi'nda yaptigi konugmasinin baginda kiresel ve yurt ici makroekonomik gelismelere degindi.
Uysal, "Enflasyonun 2020 yili sonunda yuzde 8,9 olarak gerceklesecegini, 2021 yil sonunda ise ylzde 6,2'ye geriledikten sonra orta
vadede yuzde 5 dlzeyinde istikrar kazanacagini tahmin ediyoruz." dedi. Yeni tip koronaviris (Kovid-19) salgininin etkisiyle kuresel
blyumede yilin ilk geyreginde goérilen zayiflamanin ikinci geyrekte derinlestigine isaret eden Uysal, salgini sinirlamaya yonelik tedbirlerin
hafiflemesi ve kademeli normallesme adimlariyla birlikte Gglncu ¢eyrekte kiiresel ekonomik aktivitede kismi toparlanma sinyalleri
gOruldiguni soyledi.

ABD'de bekleyen konut satiglari Haziran ayinda aylik bazda yilizde 16.6 ile beklenenden fazla artti. ABD'de bekleyen konut satislar
Haziran ayinda 6nceki aya gore yuzde 16.6 artti. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin tahminlerinin medyanina goére, énceki
ay yuzde 44.3 artan bu verinin ylzde 15 artis gdstermesi bekleniyordu. Bekleyen konut satislari s6z konusu dénemde yillik bazda
yuzde 12.7 artti. Bu verinin ylizde 2.2 artis gostermesi 6ngorultyordu. Satislar yillik bazda dnceki ay yuzde 10.4 dismusta.

Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), 1 Mayis itibariyla uygulamaya koydugu ve her ay igin bakacagini agikladigi
bankalarin Aktif Rasyosu (AR) ile ilgili ilk cezalari kesti. Haziran ayinda BDDK'nin istedigi rasyoyu tutturamayan bankalar, HSBC ve
Albaraka Turk Katilim Bankasi. BDDK'nin HSBC'ye kestigi cezanin 180 milyon TL civarinda oldugu 6grenilirken, banka st yénetiminin
konuyla ilgili Ankara'da temas halinde oldugu gelen bilgiler arasinda. S6z konusu ceza gegen yil 469.9 milyon TL kar agiklayan
bankanin karinin yaklasik yiizde 40'ina denk geliyor.
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ZAMAN ULKE ONEM VERI BEKLENTI ONCEKI PERIYOT
10:00 Tiirkiye B Ekonomik Given Endeksi 73,5 Temmuz
11:00 : Almanya Ak GSYIH -0,0% -2,2% i 2. Ceyrek
12:00 Euro Bblgesi ** Issizlik Oran 7,7% 7,4% Haziran
15:30 ABD ek GSYiH -34,1% © -5,0% 2. Ceyrek
15:30 ABD FEE i§sizlih Haklarindan Yararlanma Bagvurulan | 1,450K 1,416K
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Teknik Analiz:

Glne yatay baslayan endeks giin igerisinde yasadigi sert satislarla giint
eksiyle noktaladi. Endekste satis baskisinin siirmesi halinde 1.128 ve 1.120
destek seviyeleri test edilebilir. Yaganilan sert geri ¢cekilme sonrasinda
endekste tepki alimlari gérmemiz durumunda ise 1.140 ve 1.148 direng
seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.128 /1.120/1.115
Direngler: 1.140/1.148 / 1.155

Giiniin Geligsmeleri:

XU100 endeksi haftanin Gglni islem
gunund %1.48 disusle 1.136 seviyesinde
tamamladi. 23.9 milyar TL islem hacminin
gerceklestigi giinde bankacilik endeksi
%2.81 duserken, sanayi endeksi ise %0.47
deger kaybetti.

Endekste satis baskisi devam ediyor.
Haftaya ABD vadelileri ve Asya
piyasalarindaki pozitif gorinime eslik
ederek baglayan ve 1203 direng seviyesini
testeden BIST 100 endeksinde sonrasinda
gelen satiglar ile geri ¢cekilme gérmustik.
Haftanin ikinci islem ginine de pozitif
baslayan endekste kurban bayrami
Oncesinde  beklenilen olasi  satiglar
gerceklesti. 1174 ylkselis trendi destegini
test eden ancak bu seviyede tutunamayan
endeksin 1.152 seviyesine kadar geri
cekildigini gorduk. Endeksteki satis baskisi
dinde devam ederken 10 Temmuz
tarihinde test edilen 1128 destegi yine test
edildi.

Haftanin  dordiinci  islem  glininde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Giline yatay baglayan kontrat guin igerisinde yasadigi sert satiglarla giini
eksiyle noktaladi. Kontratta satis baskisinin sirmesi halinde 1.274 ve 1.269
destek seviyeleri test edilebilir. Yasanilan sert geri ¢cekilme sonrasinda
kontratta tepki alimlari gérmemiz durumunda ise 1.285 ve 1.292 direng
seviyelerini takip edecegiz.

Destekler: 1.274/1.269/ 1.263

Direncler: 1.285/1.292 /1.300

Gilinlin Geligmeleri

Agustos ayi vadeli endeks 30 kontrati
haftanin Gglncl islem ginini %2.79
disisle 1.278 seviyesinde tamamladi.

Spot piyasadaki ylkselis trendinin aksine
son donemde yatay diyebilecegimiz bir
bantta hareketini surdiren kontrat haftaya
yukselisle baslamisti.  Sifir atiimadan
Once gectigimiz haftayr 135.000 seviyesi
Uzerinde kapatan kontrat son iki islem
guniinde ise sert satiglara maruz kaldi.
Kontratta yasanan sert satislar
sonrasinda olasi tepki alimlari
gorilebilecedi gibi kurban bayrami tatili
Oncesinde satis baskisi da devam
edebilir. Kuresel bazda devam eden
disiik faiz ortami ile bir sire daha
gelismekte olan Ulke borsalarinda
yukselis trendini devam ettirebilecegi gibi
kontratta yiikselis trendinin devam etmesi
icin direng seviyeleri Uzerinde kalicilik
gbérmemiz gerekiyor.

Haftanin  doérdinct  islem glninde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Gline ylkseligle baslayan kontrat glin igerisinde yatay bir seyir izledi ve gliniu
azda olsa ekside noktaladi. Kontratta yukari yonli hareketin devam etmesi
durumunda 6.9550 ve 6.97 diren¢ seviyelerini takip edecegiz. Olasi geri
cekilmeler yasanmasi durumunda ise 6.9350 ve 6.92 destek seviyeleri s6z
konusu.

Destekler: 6.9350 /6.9200 / 6.9000

Direngler: 6.9550 / 6.9700 / 6.9850
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ONS ALTIN KONTRATI
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Guniin Geligsmeleri:

Temmuz ayl vadeli USDTRY kontrati
haftanin Gglincl islem ginidnd %0.08
disusle 6.9427 seviyesinde tamamladi.

Gegtigimiz haftanin son islem gliniinde
yurt icerisinde zayif veri akigi devam
ederken, ABD'de imalat ve hizmet PMI
endeksleri  takip  edilmigti.  Dolar
endeksinin 94,50 seviyesi altinda asagi
yonli hareketi sonucunda kur yatay
hareketini stirdiirirken haftanin ilk islem
gliniinde ise kurda yaklasik bir aydir dar
bir bant aralijinda g6zlenen sikisma ve
aksam saatlerinde bankalarin
eslestirme uyumsuzlugu etkisi ile hizl
bir 6,98 seviyesine dogru bir hareket
gb6zlenirken gin sonunda kurun normal
seyrine geri donerek sinirli ylkseligini
strdirdigl  izlendi. Dun ABD'de
bekleyen konut satiglari Haziran ayinda
aylik bazda ylzde 16.6 ile beklenenden
fazla artarken Kkontratta yikseligin
buglinde devam ettigini gorebiliriz.

Haftanin  dordlincl islem giniinde
piyasalarda olusan fiyatlamalar
yakindan takip etmeyi sirdirecegiz.

30 Temmuz 2020

M B-&lF_XAUUSDOS20 GUN TL LIN | KHN | SUD |SYM[TMP|w,
B|1]5[10[15[20[30[e0(120180[sS[G H A Y Hz=<[=>]7

F_XAUUSDOBZ0
'

MATR:KS ol
Trend|Yatay|--=|=--| Prl | Sil | T.Sil |F.

2000,

1900,

is00,

1700,

1600,

1500,

RSI 20,
i
.

60,

40,

|Mar20 |Nis20

Teknik Analiz:
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Glne yikselisle baslayan ve gun igerisinde 1966 dolara kadar yuikselen
kontrat giint artida noktaladi. Kontratta yiikselisin stirmesi halinde 1965 ve
1970 direng seviyelerini takip edecegiz. Olasi asagi yonlu hareketler
g6érmemiz durumunda ise 1955 ve 1948 destek seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1955/ 1948 / 1942

Direngler: 1965/ 1970/ 1981

Giiniin Geligmeleri:

Agustos ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
uclincl iglem glninu %0.40 ylkselisle 1961
seviyesinde tamamladi.

Ons tarihi zirvelerinde hareketini surdirtyor.
Dolar endeksinde gbézlenen gerilemeye ek
olarak ABD ve Avrupa Birligi'nden ek tesvik
paketlerine dair beklentiler ve devam eden
salgin endiseleri Ons'u ylkseltmeye devam
ediyor. Gegtigimiz hafta ABD hiikiimetinin
Cin'in Houston'daki konsoloslugunu
kapatmas! icin harekete gec¢mesi haberi
kontratti 1870 dolara tasirken haftanin son
islem giininde ise spot ve vadeli piyalarda
1900 dolarin tzerini gérdik. Son 4 ayin en
disiik seviyesine gerileyen dolar endeksi
Altin'i desteklemeyi surdurirken alicili seyrini
koruyan kontrat giind artida noktaladi. Altin’a
dayali borsa fonlarina girisin devam ettigi
gbzlenirken, kontrat artan ikinci dalga
koronavirlis endiselerinden destek buluyor
ve dikkatler artan vaka sayilari ile jeopolitik
belirsizlik izerinde olmay! strduriyor.

Haftanin doérdinci islem glniinde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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MGROS: Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Sirketimizin 'A+(tur)' olan ulusal uzun vadeli kredi
notunu 'AA(tur)'a yukseltmistir. Not gérinimu "pozitif“tir.

ISFIN: 2C20 bilangosunda 28 milyon TL net kar agikladi.

ISGYO: 2C20 bilangosunda 8.8 milyon TL net kar agiklad!.
GARAN: 2C20 bilangosunda 1.6 milyar TL net kar acgiklad1.
YKBNK: 2C20 bilangosunda 1.33 milyar TL net kar agikladi.
OTKAR: 2C20 bilangosunda 150 milyon TL net kar agikladi.
RYGYO: 2C20 bilangosunda 3.7 milyon TL net zarar agikladi.
ATAGY: 2C20 bilangosunda 1.5 milyon TL net zarar agikladi.

BFREN ve DITAS paylari 30/07/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 13/08/2020 tarihli islemlere (seans
sonuna) kadar tek fiyat islem ydntemi ile islem goérecektir.

AKGRT: 2C20 bilangosunda 169 milyon TL net kar agikladi.
QNBFB: 2C20 bilangosunda 506 milyon TL net kar agikladi.
GUSGR: 220 bilangosunda 112 milyon TL net kar agiklad!.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Bans URKUN
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Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiyeler yaturim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaurim danismanligy hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise gene! niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm karar veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




