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FAiZ KARARI SONRASINDA ENDEKSTE YUKSELIS SURECEK mi?

Tuarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Eylul ayi politika toplantisinin ardindan faiz kararini agikladi. Buna gére Merkez Bankasi
politika faizini 200 baz puan artirarak ylizde 10.25 seviyesine yukseltti. Piyasa beklentisi faizlerde degisiklige gidilmeyecegi, ancak
agirlikl ortalama fonlama maliyetinin artirilabileceg@i yonindeydi. Mevcut durumda bir hafta vadeli repo ihalelerinin faizi yizde 10.25
seviyesine, Merkez Bankasi'nin borg verme faizi yizde 11.75, geg likidite penceresi (GLP) faizi yizde 13.25 seviyesine yukseldi.

BIST 100 endeksi merkezin faiz karari sonrasi bankacilik endeksi énciiliigiinde yiikselisle kapandi. Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi,
yuzde 1,53 deger kazanarak giini 1.119,56 puandan tamamladi. BIST 100 endeksi, 6nceki kapanisa gore 16,91 puan artarken, toplam
islem hacmi 21 milyar lira seviyesinde gerceklesti. Bankacilik endeksi ylizde 5,07 ve holding endeksi yizde 2,03 deger kazandi. Sektor
endeksleri arasinda en fazla kazandiran bankacilik, en ¢ok kaybettiren ise ylizde 1,69 ile spor oldu.

Goldman ABD 4. ceyrek blyime tahminini yariya disirdi. Goldman Sachs'in ekonomistleri ABD'nin dordiinci ¢eyrege iliskin
yilliklandirilmis ¢eyreklik blylime tahminini ylizde 6'dan ylzde 3'e indirdi. Raporda, "Kongre'nin devam eden kararina artik ek bir mali
tesvik eklemeyecegi net. Bu, ek igsizlik haklarinin su an dagitilan son turu bittikten sonra buyuk bir ihtimalle 2021'ye kadar baska bir mali
destegin gelmeyecegdi anlamina geliyor." dendi.

ABD'de issizlik maasi basvurulari gegen hafta 870,000 ile beklenenin Gizerinde ¢ikti. ABD'de igsizlik maasi basvurulari gegen hafta,
diislis yéniindeki beklentilerin tersine, fazla degismedi ve istikrarsiz bir ekonomik toparlanmayi isaret etti. ilk issizlik maasi bagvurulari
19 Eylil haftasinda 4,000 artarak 870,000'e yiikseldi. Igsizlik maagi bagvurularindan yararlanmaya devam eden Amerikalilarin sayisini
gosteren siregelen igsizlik maasi basvurulari ise, 12 Eylil haftasi 167,000 gerileyerek 12,580,000'e indi.

Avrupa Merkez Bankasi'nca (ECB) yeni tip koronaviriis (Kovid-19) salgini nedeniyle Euro Bélgesi'nin ekonomisinde toparlanma gliciiniin
hala ¢ok belirsiz kaldigi belirtildi. AMB, Euro Bdlgesi'nde ekonomik ve mali gelismelere iliskin glincelleme raporunu yayimladi. Raporda,
AMB Yoénetim Kurulu'nun, Euro Bélgesi'nde ekonomik faaliyetin halen Kovid-19 salgini 6ncesine gore oldukga disik olmasi nedeniyle
uyumlu para politikasi durusunun degismedigi belirtilerek, bu ylizden 10 EylilI'deki toplantisinda faizleri sabit tuttugu vurgulandi.

Merkez Bankasi verilerine gore, 18 Eylll ile biten hafta itibari ile net uluslararasi rezervleri 141.5 milyar TL oldu. Bu veri dnceki hafta
149.3 milyar TL seviyesindeydi. Net dis varliklar bir 6nceki hafta 162.0 milyar TL diizeyinden gegen hafta 152.9 milyar TL'ye yikseldi.
Ote yandan yurt igi yerlesiklerin Déviz mevduati 18 Eyliil ile biten islem haftasinda 545 milyon dolar diigerek 218.134 milyar dolar olurken
yabanci yatirimcilar gegen hafta net 131 milyon dolarlik menkul kiymet satti. Buna gore, yurt diginda yerlesik kisiler, 18 Eylil haftasinda
net 2,6 milyon dolarlik hisse senedi alirken, 133,5 milyon dolarlik Devlet i¢ Borglanma Senedi ve 3,1 milyon dolarlik Sirket Borglanma
Senetleri (SBS) satti. Bugiin ABD’de ¢ekirdek dayanikli mal siparigleri verisi takip edilecek. Bunun disinda agiklanmasi beklenen énemli
bir veri akisi bulunmuyor.
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Teknik Analiz:

Glne dlsusle baglayan endeks, giin igerisinde yonunu yukari gevirdi ve gini
artida noktaladi. Haftanin son islem guninde endekste tepki alimlarinin
strmesi halinde 1.125 ve 1.132 direng seviyelerini takip edecegiz. Gegtigimiz
haftaki gibi satig baskisinin yeniden artmasi halinde ise 1.115 ve 1.110 destek
seviyeleri test edilebilir.

Destekler: 1.115/1.110/ 1.094

Direngler: 1.125/1.132/1.140

Giiniin Gelismeleri:

XU100 endeksi haftanin dérdinci islem
ginind  %1.53  yikseligle  1.119,56
seviyesinde tamamladi. 21 milyar TL islem
hacminin gerceklestigi giinde bankacilik
endeksi %5.07 ylkselirken, sanayi endeksi
ise %0.73 deger kazand.

Endeks, bankalar ile birlikte yikselise gegti.
Hafta basindan beri merakla bekledigimiz
TCMB'nin faiz karari agiklandi. Merkez
bankasi piyasa beklentisinin Uzerinde
politika faizini 200 baz puan artirarak faizi
%8,25'ten  %10,25'e yikseltti. Merkezin
surpriz diyebilecegimiz karari sonrasinda bu
karardan olumlu etkilenen banka
hisselerinde ciddi yukselisler gordik. BIST
Bankacilik endeksindeki yikselis ylizde 5'i
bulurken BIST 100 endeksi de bankalarin
etkisiyle yluzde 1,5'in Uzerinde deger
kazandi. Merkez bankasinin faiz karari
sonrasinda haftanin son islem guninde
piyasalarda olusan fiyatlamalari yakindan
takip etmeyi surdirecegiz.
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Teknik Analiz:

Giine dusUsle baglayan kontrat, glin igerisinde yonini yukan gevirdi ve gini
artida noktaladi. Kontratta yurtdigi borsalara paralel olarak yikselisin
sirmesi halinde 1.272 ve 1.278 direng seviyelerini takip edecegiz. Din ki
yukselis sonrasinda olasi geri cekilmeler yaganmasi durumunda ise kontratta
1.260 ve 1.253 destek seviyeleri s6z konusu olabilir.

Destekler: 1.260/1.253/1.248

Direncler: 1.272/1.278 /1.285

Gilinlin Geligmeleri

Ekim ayi vadeli endeks 30 kontrati haftanin
dordinci islem gunini %2.99 yukselisle
1.266,25 seviyesinde tamamladi.

Hafta basindan beri merakla bekledigimiz
TCMB'nin faiz karari sonrasinda spot
piyasada oldugu gibi kontratta da ylkselis
yasadik. Din agiklanan TCMB faiz
kararinda, merkez bankasi piyasa
beklentisinin Uzerinde politika faizini 200
baz puan artirarak faizi %8,25'ten
%10,25'e  yukseltti. Merkezin  surpriz
diyebilecegimiz karari sonrasinda bu
karardan olumlu etkilenen banka hisseleri
onculugunde kontratta ciddi yukseligler
g6rduk. Kuresel bazda korona Vvirls
(Kovid-19) salginina yonelik endiseler
surerken merkezin faiz karari sonrasinda
haftanin son iglem giiniinde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi
surdurecegiz.
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USD/TRY KONTRATI
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Teknik Analiz:

Gline yukselisle baslayan kontrat giin igerisinde yasadigi sert geri gekilme
sonrasinda giniU ekside noktaladi. Kontratta yasanilan sert geri ¢ekilme
sonrasinda tepki alimlari gérmemiz durumunda 7.64 ve 7.6550 direng
seviyeleri s6z konusu olabilir. Haftanin son islem giiniinde kontratta satis
baskisinin surmesi halinde ise 7.6150 ve 7.60 destek seviyelerini takip
edecegiz.

Destekler: 7.6150 / 7.6000 / 7.5850
Direngler: 7.6400 / 7.6550 / 7.6700
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Teknik Analiz:

Glne disusle baslayan ve giin icerisinde de saticili bir seyir izleyen kontrat
ginl ekside noktaladi. Kontratta satis baskisi ile birlikte geri ¢ekilmenin
surmesi halinde 1865 ve 1857 destek seviyelerini takip edecegiz. Olasi tepki
alimlari gérmemiz durumunda ise 1876 ve 1882 direng seviyeleri test
edilebilir.

Destekler: 1865/ 1857 / 1848
Direncler: 1876/ 1882 / 1889

Giiniin Geligmeleri:

Eylul ayi vadeli USDTRY kontrati haftanin
dordiinct islem ginunid %0.92 dususle
7.6279 seviyesinde tamamladi.

Hafta bagindan beri merakla bekledigimiz
TCMB'nin faiz karari acgiklandi. Merkez
bankasi piyasa beklentisinin {izerinde
politika faizini 200 baz puan artirarak faizi
%8,25'ten %10,25'e yikseltti. Merkezin
surpriz diyebilecegimiz karari sonrasinda
spot ve vadeli piyasada sert geri ¢ekilen
dolar/TL kuru, bu sert geri c¢ekilme
sonrasinda kayiplarini bir kismini telafi
etti. Kontratta Adustos ayi basindan beri
devam eden yukselis trendinin altina
sarkma olsa da kontrat gunu yukselis
trendi igerisinde kapatmayi basardi. Ote
yandan dolarin kiresel bazda deger
kazanimi surerken Dogu Akdeniz'de Turk
ve Yunan heyetleri arasinda devam eden
gOrusmeleri de izlemeyi sirdiriyoruz.

Haftanin son islem giiniinde piyasalarda
olusan fiyatlamalari yakindan takip etmeyi
surdurecegiz.
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Ginun Geligmeleri:

Ekim ayi vadeli Altin kontrati, haftanin
dordunclu islem gindnu 9%0.10 dususle
1871,90 seviyesinde tamamladi.

Gectigimiz gun Dolar'in  6nemli para
birimleri karsisindaki kazanglari ve ABD
tarafinda sektorel blylmeyi isaret eden
veriler esliginde degerli metalin asagi yonli
hareketini derinlestirdigi takip edilmisti. Din
ise Dolar'in risk istahindaki gerilemeden
kaynakli glvenli varlik talebiyle guglu
durusunu besinci giiniinde de sirdurirken,
Ons Altin'da satis baskilarinin devam ettigi
gézlendi. Ote yandan Trump yonetimi ve
Demokratlarin  gegici  bltce  tasarisi
Uzerinde anlasmaya varmalari da Altin’i
zayiflatan bir diger unsur oldu. Kontratta
satis baskisinin sirmesi halinde kayiplar
derinlesebilecedi gibi yasanilan ciddi geri
cekilme sonrasinda tepki alimlari da
gorebiliriz.

Haftanin son islem glniinde piyasalarda
olusan fiyatlamalar yakindan takip etmeyi
surdurecegiz.
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SNPAM paylarinda 25/09/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 09/10/2020 tarihli islemlere (seans sonuna)
kadar brit takas uygulanacaktir.

NATEN: Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S.'nin %100 bagli ortakhdi olan Esenboga Elektrik Uretim A.S.'nin
sermaye artirim ile halka agilma basvurusu; SPK'nin 24.09.2020 tarih ve 2020/59 sayili bilteninde yer aldigi Gzere
olumlu karsilanmis olup 1 TL nominal degerdeki 24.000.000 adet paylar 8,50 TL'den Borsada Satis — Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis yontemiyle halka arz edilecektir.

MNDRS: Bornova'daki arsa uzerine "Konut ve Ticari" alanlardan olusacak proje gelistiriimesi amaciyla s6zlesme
imzaladi.

ODAS: Can Kémiir ve ingaat'in halka arz galismalari icin Halk Yatirim ortak lider olarak Vakif Yatirim'la birlikte yetkilendirdi.

AHLATCI YATIRIM ARASTIRMA DEPARTMANI TARAFINDAN HAZIRLANMISTIR.
BiZi SECTIGINIZ iCIN TESEKKURLER.

Hazirlayan; Bans URKUN

Arastirma Muduru
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ISTANBUL / Genel Mudiriik Merkez Ofis CORUM / Sube
Ahlatci Yatinm Menkul Degerler AS. Ahlatc Yatinm Menkul Degerler AS.

Maslak Mh, Tasyoncas: Sk 74 A Blok, Kat: -1 NO: 256 Egridere Carsisi No: 17
34485 Sanyerfistanbul Merkez/Corum
Tel: 444 0 968 / 0850 450 Q0 66 Tel: +90 364 2111019
Fax: +90 212 290 21 4] Fax: +90 212 290 21 4]
Whatsapp: <90 539 769 63 84 Whatsapp: +20 539 769 63 84
Mail: info@ahlatciyatinmoom tr Mail: info@ahlatciyatirimcom tr

Burada yer alan yatinm bilgl, yorum ve tavsiveler yaurim danismanlig: kapsaminda degildir. Yaunm danismanligi hizmetl,
yetkill kurulusiar tarafindan kisilerin risk ve getiri terchileri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum

ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bllgilere dayanilarak yatinm Karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir




